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OPINIA ZARZADU XTPL S.A. UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA
POBORU AKCJI SERII Y ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII'Y
Z DNIA 9 LUTEGO 2026 ROKU

1. Na dzien 9 marca 2026 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki ("NWZ"), ktérego
proponowany porzgdek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Y z pozbawieniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy, zmiany
statutu Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

2. Zarzad spotki XTPLS.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Sp6tka”), na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych
przedstawia ponizej swojg opinie w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci w stosunku
do nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii V.

3. Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego XTPL S.A. z kwoty
264.987,70 zt (dwiescie szesédziesigt cztery tysigce dziewiecset osiemdziesiat siedem ztotych i siedemdziesiagt
groszy) do kwoty nie mniejszej niz 264.987,80 zt (dwieScie sze$¢dziesigt cztery tysigce dziewiedset osiemdziesigt
siedem ztotych i osiemdziesigt groszy) i nie wiekszej niz 294.987,70 zt (dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce
dziewiecéset osiemdziesigt siedem ztotych i siedemdziesigt groszy), tj. o kwote nie mniejszg niz 0,10 zt (dziesiec
groszy) i nie wiekszg niz 30.000,00 zt (trzydzieSci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie
wiecej niz 300.000 (trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Y, o wartosSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda (,,Akcje Serii Y”), w stosunku do ktdrych zostanie w catosci wytgczone prawo poboru akcjonariuszy
Spotki.

4. Emisja Akcji Serii Y ma nastgpi¢ w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej (,Oferta Publiczna”), co do ktérej nie ma obowigzku
sporzadzania, zatwierdzania i udostepniania prospektu zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129").

5. Oferta Publiczna Akcji Serii Y zostanie skierowana do: (i) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzadzenia 2017/1129 lub (i) do nie wiecej niz 149 osdb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani (z uwzglednieniem limitéw wynikajgcych z przepisow prawa) lub (iii) do inwestorow, ktérzy nabedg
Akcje Serii Y o facznej wartosci co najmniej 100 000 EUR na inwestora, w zwigzku z czym zgodnie odpowiednio z
art. 1 ust. 4 lit. a), lit. b) oraz lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii Y nie

wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia i udostepnienia prospektu.
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6. Celem emisji jest sfinansowanie rozwoju Spoétki poprzez kontynuacje realizacji projektow przemystowych i
zwigzanych z nimi dalszych prac B+R, rozwdj nowych produktéw, w tym ODRA, kolejnych generacji modutow
drukujgcych i tuszéw drukujgcych, rozwdj struktur sprzedazowych, intensyfikacje dziatan marketingowych,
utrzymanie bezpiecznego poziomu zapaséw. Srodki zostang réwniez przeznaczone czeéciowo na biezace koszty
operacyjne Spotki.

7. Majac na wzgledzie powyzsze, pozyskanie przez Spdtke finansowania jest w ocenie Zarzadu konieczne i
priorytetowe, a przeprowadzenie emisji Akcji Serii Y w drodze subskrypcji prywatnej jest najbardziej efektywnym
sposobem pozyskania tego finansowania.

8. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii Y zabezpiecza Spotke przed sytuacjg, w ktorej dotychczasowi
akcjonariusze nie obejma oczekiwanej liczby nowo emitowanych akcji, wskutek czego zagrozona bytaby realizacja
celdw wskazanych w pkt. 6 powyzej. Co wiecej, pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru przyczyni sie do
mozliwosci pozyskania nowych inwestorow, w tym instytucjonalnych, co jest szczegdlnie istotne z punktu
widzenia budowania wizerunku Spétki oraz zapewnienia bazy inwestoréw umozliwiajgcej przyszte finansowanie
dziatalnosci Spofki.

9. Intencjg Zarzadu jest, aby emisja Akcji Serii Y zostata przeprowadzona w taki sposdb, aby akcjonariuszom Spotki
posiadajagcym co najmniej 0,5% ogdlnej liczby akcji Spoétki wedtug stanu na koniec dnia rejestracji na NWZ
(,Inwestorzy Uprawnieni”) przystugiwato pierwszenstwo objecia akcji nowej emisji w liczbie umozliwiajgcej
takiemu Inwestorowi Uprawnionemu utrzymanie nie nizszego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki niz udziat, jaki ten Inwestor Uprawniony posiadat na koniec dnia rejestracji na NWZ.
Powyzsze bedzie mie¢ zastosowanie pod warunkiem, ze tacy Inwestorzy Uprawnieni zostang zaproszeni przez
Zarzad do wziecia udziatu w procesie budowy ksiegi popytu i ztozg deklaracje zainteresowania objecia akcji nowe;j
emisji, a nastepnie przyjma oferty objecia akcji nowej emisji. Zaproszenie do udziatu w procesie budowy ksiegi
popytu oraz ewentualne ztozenie oferty objecia akcji bedzie nalezato do wytgcznego uznania Zarzadu Spotki z
zastrzezeniem, ze Zarzad dotozy nalezytej starannosci, aby zaoferowac akcje nowej emisji tym Inwestorom
Uprawnionym, ktérzy spetnig okreslone powyzej warunki, a rozliczenie subskrypcji akcji nowej emisji na rzecz
takiego Inwestora Uprawnionego moze zosta¢ od strony technicznej dokonane w terminie okreslonym przez
Zarzad Spotki.

10. Pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy w catosci w stosunku do emisji Akcji Serii Y jest w petni uzasadnione w
zwigzku z koniecznoscig pozyskania srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki. Emisja nowych akgji i
pozyskanie z niej Srodkdw pienieznych pozwoli na realizacje przez Spodtke planowanych proceséw inwestycyjnych
i rozwojowych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzenie emisji nowych akcji w drodze Oferty Publicznej z
pozbawieniem prawa poboru akcjonariuszy pozwoli na efektywne pozyskanie srodkéw niezbednych dla dalszego
rozwoju Spotki i zapewni mozliwos¢ uzyskania wiekszych wptywéw niz od dotychczasowych akcjonariuszy, co

ostatecznie pozwoli realizowac zatozone cele gospodarcze Spofki.
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11.  Z powyzszych wzgledow, zdaniem Zarzadu Spotki pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru w catosci w stosunku
do Akcji Serii Y lezy w interesie Spotki.

12. Cena emisyjna Akcji Serii Y zostanie ustalona przez Zarzad Spétki; przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu
budowania ksiegi popytu, z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spotki dokonywane;j
przez rynek (w tym aktualnego lub $redniego kursu akcji Spétki na rynku regulowanym) oraz sytuacji finansowe;j i
biezgcych wydarzen w Spotce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcéw i konsultantéw doradzajgcych w

przeprowadzeniu emisji Akcji Serii Y.
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