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ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ  ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako 

Alternatywny System Obrotu (ASO) przez DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΥ 

 

¶ 670.000 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! 

¶ оллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 

¶ олΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / 

¶ мфуΦртл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 

¶ мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ okaziciela serii E 

¶ мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C 

¶ суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D 

¶ суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I 

¶ млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L 

¶ рΦмрл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ W 

¶ млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱych na okaziciela serii K 

¶ 155Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ a 
 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ  ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 
tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ  

 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ 
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powiƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
{Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛnformacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

5ŀǘŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego: 07 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2017 r. 
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²ǎǘťǇ 

Dokument Informacyjny ǎǇƽƱƪƛ XTPL S.A. 

 

Niniejszy dokument jest Dokumentem IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ przygotowanym zgodnie z 

ǿȅƳƻƎŀƳƛ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ 

 

1. Informacje o Emitencie 

Nazwa Emitenta XTPL {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres siedziby ul. {ǘŀōƱƻǿƛŎƪŀ nr 147, 54-лсс ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon +48 71 707 22 04 

E-mail hello@xt-pl.com 

Adres strony internetowej www.xt-pl.com 

Nr KRS 
0000619674 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON 361898062 

NIP 9512394886 

 

2. Informacje o Autoryzowanym Doradcy 

Nazwa Autoryzowanego Doradcy 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres siedziby ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ туκулΣ лл-517 Warszawa, Polska 

Telefon +48 22 50 43 104 

E-mail makler@bossa.pl 

www www.bossa.pl 

Nr KRS 
0000048901 
ǿǇƛǎŀƴŀ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ 
Gospodarczy KRS 

REGON 010648495 

NIP 5261026828 

 

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych 
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎƛť Řƻ obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!.: 

Á 670.000 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! , 
Á оллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ., 
Á олΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎerii C, 
Á мфуΦртл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5, 
Á мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9, 
Á мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C, 
Á суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D, 
Á суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I, 
Á млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii I, 
Á рΦмрл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ W, 
Á млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ Y, 
Á 155Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ a, 
Á ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ
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1. Czynniki ryzyka 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ inwestycyjnej ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ Akcji, ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ Ȋ ǳǿŀƎŊ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 

ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Dokumencie InformacyjnymΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ 

ƪŀȍŘȅ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘŊǇƛ, ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ perspektyw dalszego rozwoju 

Emitenta. Skutkiem ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƴƛȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇŀŘŜƪ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Akcji, co w 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ  

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧ ƭƛǎǘŀ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƪŀǘŀƭƻƎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘΣ ƛȍ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƛƴƴŜ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊǇŀǘǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ƴǳ Ȋƴane. 

YƻƭŜƧƴƻǏŏ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛΣ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƛŜ Ȋaistnienia lub 

ǘŜȍ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ǿǇƱȅǿƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

1.1.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǇŀƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ Emitent planuje 

ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ i ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎΣ przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Azji i Europie Zachodniej. W 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ, ǊƻȊǿƽƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻny ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƻŘ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ w tych krajach tempa wzrostu ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŦƛǎƪŀƭƴŜƧ ƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ Ǉƻziomu 

ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊƛƻƳǳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪť ǳȍȅǘƪƻǿŊ ƻǊŀȊ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜ ȋǊƽŘƱŀ ŜƴŜǊƎƛƛΦ Wszystkie te czynniki 

ōťŘŊ wywieraƱȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ wyniki finansowe, a tym samym mƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǿȅǿƛŜǊŀŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ przez {ǇƽƱƪť strategii rozwoju. 

W przypadku Emitenta ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƧŜǎǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊ Ǌȅƴƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ǎŜƪǘƻǊƻǿŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ prace nad dalszym rozwojem technologii 

Emitenta, co Ƴŀ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ƴŀ ǿƛťƪǎȊŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ 

1.1.2. Ryzyko walutowe 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƴŀƧǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜƧ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

{ǇƽƱƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŀ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ όƎƱƽǿƴƛŜ ŜǳǊƻ ƛ ŘƻƭŀǊ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛύΦ 

wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ 

ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜΦ ½ƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ 

ƳƻȍŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ t[bΦ  

bŀƭŜȍȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻƭǎƪƛŜƧ ǿŀƭǳǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Emitenta 

liczonych w walucie bazowej (PLN) EmitentaΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ Wzrostu ryzyka 

walutowego w dzƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

Na DȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀ ǊȅȊȅƪŀ ƪǳǊǎƻǿŜƎƻ Ƨŀƪƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ Řƭŀ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǘŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƱ 

ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΦ 

1.1.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ 

wȅƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ Emitent ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ǎȊȅōƪƛƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ǎǘŊŘ ǘŜȍ ǊƻȊǿƽƧ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǎǘŀƱŜƎƻ monitorowania i analizowania nowych ǘǊŜƴŘƽǿ rynkowych 

oraz identyfikowania nowych ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ  

W celu minimalizowania powyȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎǿƽƧ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ Řƻ obecnychΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƴƻǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅΦ 

1.1.4. wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ƭŜƎƛǎƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ Ǌȅƴƪƛ Ȋōȅǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

½Ƴƛŀƴȅ ǇǊŀǿŀΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ƨŀƪ ƛ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ǘȊǿΦ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w tym np.: ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ȊŜȊǿƻƭŜƵ ƛǘǇΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ōǳŘȊŊŎȅŎƘ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ co do ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇƻŎƛŊƎƴŊŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ŎȊŀǎƻǿŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 
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ƴŀƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǿ ƻōŀǿƛŜ ǇǊȊŜŘ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ 

skutkami stosowania niejasnych regulacji. 

1.1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ otoczeniem konkurencyjnym 

9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ǎǘŀƭŜ ǊƻǎƴŊŎȅƳ ǇƻǇȅǘŜƳ. Na 

Ǌȅƴƪǳ ǘȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎȊŜǊŜƎ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƻǊŀȊ ȊŀǎƻōŀƳƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳƛ ƴƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΦ ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƻ ƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ  

Emitent identyfikuje szanse na uzyskanie atrakcyjnej pozycji konkurencyjnej poprzez zastosowanie autorskiej technologii 

nanodruku na warstwach TCF. Jednak ze ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ na globalnym rynku warstw TCF ǇŀƴǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ dotychczas, ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ 

warstw TCF nowej generacjiΣ ƪǘƽǊŀ ōťŘŊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƻŘ ƻŦŜǊǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ.  

bŀ 5ȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ {ǇƽƱŎŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅƳ ƻŦŜǊƻǿŀƱyby lepsze 

parametry warstw TCF ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀŏ ŘȊƛťƪƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ȍŜ ǇƻƧŀǿƛ ǎƛť ƴƻǿŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀŏ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿŜ 

wszystkichΣ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎƻ ǎȊȅōƪƻ ƛ ani 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǊŜŀƎƻǿŀŏ ƴŀ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƛ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ƳƴƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳǘǊŀŎƛŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊ ŀƴŀƭƛȊť ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴŊ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƛ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ ǊƻȊōǳŘƻǿȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ƛ 

technologiczne. 

1.1.6. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji 

Polski system podatkowy ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ŎȊťǎǘȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳƛ ich 

nieƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǊŜȊǳƭǘŀǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ 

finansowe. Istotnym ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǎŊ ǘŀƪȍŜ 

ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪǊŀƧƻǿŜ ǎŊŘȅ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘracji 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ǿǎǇƽƭƴotowe oraz ǎŊŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƻŘŘȊƛŀƱǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ {ǇƽƱƪťΦ 

tƻǎǘťǇǳƧŊŎŀ ƘŀǊƳƻƴƛȊŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȋǊƽŘƱŜƳ dodatkowego ryzyka 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛŊ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿ ǘȅƳ m.in. poŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ǎǘŀǿƪƛ ±!¢ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅΦ aƻƎƱƻōȅ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȅȊƳŀǘ ǊȅȊȅƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƛ 

potencjalnego przeciwŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜƳǳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ {ǇƽƱƪƛ w postacƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ƳŀǊȍȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΦ hōƻƪ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōŎƛŊȍŜƵ 

ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘ ǿŀȍƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǎΣ Ǉƻ ƧŀƪƛƳ ȊŀchƻŘȊƛ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ aŀ ƻƴ ȊǿƛŊȊŜƪ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ƴŀƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅch za dany okres, a w 

przypadku ƴŀǊǳǎȊŜƵ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻwych. 

hōŜŎƴƛŜ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƳƻƎŊ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ 

ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 

{ȅǘǳŀŎƧŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊ ƻŘƳƛŜƴƴŊ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ƴƛȍ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿych 

ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƳƻȍŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

1.2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

1.2.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ŦŀȊť ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ  

tǊȊȅƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ 

ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ǿ ŦŀȊť ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ YƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻŘŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

ŘǊǳƪǳƧŊŎŜ όŘǊǳƪŀǊƪŀ ƛ ƎƱƻǿƛŎŀύΣ ƴŀƴƻǘǳǎȊ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱ ōťŘȊƛŜ ŎŀƱȅƳ ƱŀƵŎǳŎƘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘƧΦ produkcjŊ, marketingƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ, dystrybucjŊ oraz ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛem 

ǳǎƱǳƎ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƪƭƛŜƴǘŀ. 

²ŘǊƻȍŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿȅƳŀƎŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ 

przygotowania organizacyjnŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛΣ ƻǇŀǊǘȅƳƛ ƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǳŘȊƛŀƱƻǿŊ 

ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ό{ŀƳǎǳƴƎ нмΣу҈Σ [D мпΣн҈Σ {ƻƴȅ сΣр҈Σ ¢/[ рΣп҈Σ IƛǎŜƴǎŜ рΣн҈Σ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ 46,9%, dane za 2014 r.) 

ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘ ό¢Ǌƛƴŀ тΣс҈Σ IŀƴǿƘŀ сΣф҈, Yingli 6,24%, NeoSolar 5,26%, dane za 2014 r.) 

marketing i dystrybucja ōťŘŊ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť globalnie. Istnieje ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ Ǌȅƴƪƛ ƴƛŜ 
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odōťŘȊƛŜ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ obecnie zaƱƻȍŜƴƛŀƳƛΣ Ŏƻ ǎpowodowane ōťŘȊƛŜ np. brakiem lub niedostatecznym popytem 

ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ōƱťŘƴȅƳ ǊƻȊǇoznaniem potrzeb ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ōƱťŘƴȅƳ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜƳ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ 

prawnych,  ƴƛŜǇŜƱƴȅƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅƳŀƎŀƵ Ǌȅƴƪƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ƪŀƳǇŀƴƛŊ 

ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ƭǳō ƴƛŜǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅƳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜƳ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ŦƛǊƳȅΦ ²ȅǎǘŊǇienie ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 

1.2.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻŘŜƭŜƳ rozwoju biznesu 

Model biznesowy docelowo Ƴŀ ǇƻƭŜƎŀŏ ƴŀ komercjalizacji opracowywanej przez Emitenta ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǳƭǘǊŀǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƎƻ 
ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƎŀƳȅ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΦ tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ƻŘōȅǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς ŘǊǳƪŀǊƪƛΣ ƎƱƻǿƛŎȅ ƻǊŀȊ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ  

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅŎƘ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ bƛŜƳƴƛŜƧ 
ƧŜŘƴŀƪ {ǇƽƱƪŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱŀ strategiť ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƪǘƽǊŊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴƛŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜ ƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǊȅƴƪǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎǿƻƧŊ ƻōŜŎƴƻǏŏ ōƛȊƴŜǎƻǿŊ ƎƱƽǿƴƛŜ 

ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΣ !ȊƧƛΣ 9ǳǊƻǇȅ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧΦ Emitent zamierza ōǳŘƻǿŀŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƽƧ 

organiczny, przede wszystkim w oparciu o dalsze rozwijanie opracowywanej technologii. 

ZŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǇǊȊȅƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƳƻŘŜƭ ǊƻȊǿƻƧǳ ōƛȊƴŜǎǳ 

ōťŘȊƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅΦ. PrzyǎȊƱŀ ǇƻȊȅŎƧŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧƳƻǿŀƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǿŀǊǎǘǿ ¢/CΣ ŀ ŘƻŎŜƭƻǿƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 

rynku elektroniki drukowanejΣ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ǿ ŘƱǳƎƛƳ 

terminie oraz dalszego rozwoju technƻƭƻƎƛƛΦ wȅȊȅƪƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƴƛŜǘǊŀŦƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ oceny sytuacji 

ōŊŘȋ ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ rynkowychΣ ƴƛŜǘǊŀŦƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ƧŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ 

ze strony potencjalnych ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ƳƻȍŜΣ ƛȍ model rozwoju biznesu nie ōťŘȊƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅ, ŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜΦ 

W ŎŜƭǳ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ōƛŜȍŊŎŊ ŀƴŀƭƛȊť ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ terminie oraz prowadzi prace nad ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƴŀ ǎƪŀƭť 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊΦ  

1.2.3. Ryzyko zwƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŊ ǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƛ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego ōŀŘŀƵ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ǎǘŀƭŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊ ǎƛť 

ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ YŀŘǊŀ ƛƴȍȅƴƛŜǊȅƧƴŀ ƛ ƴŀǳƪƻǿŀ ƧŜǎǘ ƻōƻƪ ǘŜŎƘnologii 

najcenniejszym zasobem SǇƽƱƪƛΦ Tempo ƛ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛŀƳƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ǘǿƻǊȊŊŎȅŎƘ ȊŜǎǇƽƱ wϧ5Φ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ƛƴȍȅƴƛŜǊƽǿ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴΥ 

ŎƘŜƳƛŀΣ ŦƛȊȅƪŀΣ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪŀΣ ƳŜŎƘŀƴƛƪŀΣ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛŀ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿŀ ƛ ǎȅƳǳƭŀŎƧŜ ƴǳƳŜǊȅŎȊƴŜΦ bƛŜƳŀƭ ǿ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ 

dziedzin ǇƻŘŀȍ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊŀŎȅ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Řǳȍŀ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŀΦ ² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻȊȅǎƪƛwania najlepszych 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƴƪǳǊǳƧŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ Ƨŀƪ ƛ z innych krajach.  

² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ czynnik ǘŜƴ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ istotne znacznie 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ¢ǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƳƻƎŊ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇǊŀŎŜ ƭǳō ȊƳǳǎƛŏ {ǇƽƱƪť Řƻ 

ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 

1.2.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

DȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƻǇŀǊǘŀ ƴŀ ǿŊǎƪƛƳ ȊŜǎǇƻƭŜ ƻǎƽō ǎƪǳǇƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎje w obszarze inȍȅƴƛŜǊƛƛ, ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

technicznego i finansowego oraz strategicznego nad {ǇƽƱƪŊΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǳǘǊŀǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƻǎƽō ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ jego ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ oraz perspektywy rozwoju 

popǊȊŜȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ȊŘƻōȅǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƻǊŀȊ 

ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ Ƨǳȍ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘΦ 

!ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƻǎƽōΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Ǉƭŀƴ ƻǇŎƧƛ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪich kierowanych do 

ǘȅŎƘ ƻǎƽōΦ bŀ 5ȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƻǇŎƧƛ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ мтκлсκнлмт 

½²½! Ȋ Řƴƛŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀΣ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴ ƻǇŎƧƛ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŎƘ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊȅƧťǘȅ ƴŀ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƵ 

akcjonariuszy Emitenta. 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ƻǎƻōŀƳƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǿ {ǇƽƱŎŜ ǎŊ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƪǘƽǊȊȅ ǇŜƱƴƛŊ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ½ŀǊȊŊŘȊƛŜ ƻǊŀȊ ōťŘŊŎȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿǇƱȅǿŀ na ograniczenie 

ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΦ 

1.2.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ƳƻŘŜƭŜƳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳΣ Emitent ŘƻŎŜƭƻǿƻ ōťŘȊƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƱ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ƎƱƻǿƛŎŜ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜ 

ƻǊŀȊ ƴŀƴƻǘǳǎȊ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ ¦ǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜύ ƻǊŀȊ ǘǳǎȊ ōťŘŊ 
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ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜ ƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴŜ Řƻ ·¢t[ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ όŘƻǎǘŀǿŎƽǿύΣ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ƛŎƘ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ gwarancji uzyskania ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǇƽȋƴƛŜƵ w 

dostarczeniu wymaganej liczby ǳǊȊŊŘȊŜƵ, spadku ich jŀƪƻǏŎƛ ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ŎŜƴΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōȅƱōȅ ȊƳǳǎȊƻƴȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ 

dostaw z alternatywnyŎƘ ȋǊƽŘŜƱΦ ½ǿŀȍȅǿǎȊȅΣ ȍŜ ǇǊƻŎŜǎ ǎŜƭŜƪŎƧƛ i weryfikacji ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƧŜǎǘ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱȅΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀΣ ǎǇŀŘŜƪ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿȅ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ƳƻƎƱȅōȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏΣ ƻǇƽȋƴƛŏ 

ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƛ ǿȅǎȅƱƪť Řƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ finalnych Emitenta zgodniŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ȊŀƳƽǿƛŜƵ. Zjawisko 

ǘŀƪƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŊ ŀǿŀǊȅƧƴƻǏŏ ǳǊȊŊŘȊŜƵ oraz ǎƪǊƽŎƛŏ ƻƪǊŜǎ ƛŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀΦ Realizacja ryzyka 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  

1.2.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŀŎŀƳƛ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowymi 

Liczba identyfikowanych nowych ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǎǘŀǿƛŀ {ǇƽƱƪť ǇǊȊŜŘ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ŎƛŊƎƱŜƎƻ ǳƭŜǇǎȊŀƴƛŀ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŀ 

ƛ ǊƻȊǿƽƧΦ hŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊowadzonych prac badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻƳŜǊŎƧalizacji i 

ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ·¢t[Σ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ, a co za tym idzie, 

koszt ich ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ /ȊťǏŏ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ przez Emitenta ǇǊŀŎ ȊŀƪƱŀŘŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿȅǎƻŎŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ Ŏƻ 

niesiŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

1.2.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ w zakresie technologii 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ m.in. ƻŘ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛnformacji 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎh ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǊƻȊǿƻjowych ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

drukarkami oraz nanotuszemΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿǊŀȍƭƛǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΣ 

czego efeƪǘŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƛŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ przeȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊΣ ǇƻƳƛƳƻ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ 

1.2.8. wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

i intelektualnej oraz ich ochrony. Na Dŀǘť Dokumentu ƴƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ōȅ ƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ōťŘŊ ǿȅǎǳǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀǿ 

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ ²ȅǎǳƴƛťŎƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ǊƻǎȊŎȊŜƵΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ōťŘŊ ƻƴŜ ōŜȊȊŀǎŀŘƴŜΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ƻōǊƻƴŀ ǇǊȊŜŘ ǘŀƪƛƳƛ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ 

ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ {ǇƽƱƪŀ 

ǇƻŘŎȊŀǎ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǿƱŀǎƴȅƳ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǿƴƛƪƭƛǿŜƎƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȅ ƻǊŀȊ ƻōŜŎƴƛŜ ȊƴŀƴȅŎƘ 

ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǘŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜΣ ŀƭŜ 

nie ujawnione.  

tƻŘƻōƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΦ bƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƳƻƎŊ ǇǊƽōƻǿŀŏ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊ ·¢t[ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƭōƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ ǿǇǊƻǎǘ ŀƭōƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƽōť 

ƻōŜƧǏŎƛŀ ƎƻΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.2.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

W zǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŦŀƪǘŜƳΣ ȍŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŀ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪǳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ·¢t[ ōŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅǎƻŎŜ 

ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ƧŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊ ƳƻȍŜ 

ǎƪƻƵŎȊȅŏ ǎƛť ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜƳΦ  

tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ǎƛť ȊƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǇǊȊŜȊ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǊƽǿƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ technologii w 

produkcji ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ jak tych uzyskiwanych ǿ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛa ƳƻȍŜ ƴƛŜ 

ōȅŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ efektywna dla ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ όƴǇΦΥ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ 

ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻύΦ  

1.2.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych 

wƻȊǿƛƧŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ·¢t[ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǘȊǿΦ αƳƻƪǊŜέ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ŘǊǳƪǳΣ Řƻ 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧ, ōŀȊǳƧŜ ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘΦ NƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ 

ǘƻƪǳ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊŀŎ ƳƻƎŊ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ōŀǊƛŜǊȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǊƻȊǿƽƧ ƛ 

ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊȅƧťǘŜ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΦ bŀ 5ŀǘť Dokumentu InformacyjnegoΣ {ǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ 
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ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅƳ i prowadzi zaawansowane prace nad 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ. 

1.2.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ realizacji modelu biznesowego 

Wprowadzenie ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŘǊǳƪŀǊŜƪΣ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘczych w zakresie 

technologii warstw TCF nowej generacji ǿ ŦŀȊť ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻ ǎƪŀƭƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƛ  ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ zaplanowanego ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǇǊŀŎΦ bŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ 

ǿǇƱyw mŀ ǿƛŜƭŜ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ 

nieprzewidzianych oǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

1.2.12. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ drukarek i nanotuszu oraz komercjalizacji technologii XTPL ōťŘŊ 

ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ perspektywy rozwoju. 

1.2.13. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǘŀǊŎƛŜƳ Řƻ ƪƭƛŜƴǘŀ ŘƻŎŜlowego i realizacjŊ Ǉƭŀƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

YƭƛŜƴǘŀƳƛ ·¢t[ ōťŘŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƎƴƛǿ t±Φ tƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻƴŜ ŘƱǳƎƛŜ 

ƪŀƴŀƱȅ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ ƛ ŘŜŎȅȊȅƧƴŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻŦŜǊǘŀ ǎƪƱŀŘŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƻ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊii rynkowej zostanie 

ƻŎŜƴƛƻƴŀ Ƨŀƪƻ ƳŀƱƻ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŀΦ aƻȍŜ ǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Ǉƭŀƴƽǿ ƭǳō ǿǊťŎȊ ǳǘǊŀǘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

1.2.14. wȅȊȅƪƻ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ 

Na globalnym rynku warstw TCF nowej generacji stale ǊƻȊǿƛƧŀƴŜ ǎŊ nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

technologiczneΦ tƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƻōŜŎƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀƳƛ ƻǎƛŊƎŀƴȅƳƛ w ramach technologii 

·¢t[ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǿ ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȍŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƻŦŜǊǳƧŊ ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C ƻ ǎƱŀōǎȊȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀŎƘΣ ƛ ŎȊťǎǘƻ 

ǿȅȍǎȊȅƳ ƪƻǎȊŎƛŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴƛȍ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛǳ ·¢t[Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻōƧťŎƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇŀǘŜƴǘƻǿŊΦ W marcu 2016 ǊΦ ·¢t[ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 

ōǊȅǘȅƧǎƪŊ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŊ ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ DW9 όǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ōƻƎŀǘŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛǳ ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ 

nanotechnologii) Emitent ȊƱƻȍȅƱ wniosek patentowȅ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ƳŜǘƻŘȅ Ƨŀƪ ƛ ŦƻǊƳǳƱȅ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ 

²ƴƛƻǎŜƪ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ²ƛŜƭƪƛŜƧ .Ǌȅǘŀƴƛƛ ƛ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴȅ ƴŀ ƻƪƻƱƻ ол ƪǊŀƧƽǿ Ǐǿƛŀǘŀ όǇǊƻŎŜŘǳǊŀ t/¢ύΦ 

Na 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇŀǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅΣ ŀƭŜ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ƨǳȍ Ȋ ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ 

wniosku. 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǊƻȊƳƛŀǊȅ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǿŀǊǎǘǿ ¢/CΣ Ƴƻȍƴŀ ǿǎƪŀȊŀŏ ǎǇƽƱƪƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƴƻǿŜƧ 

generacji warstw TCF ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿť ǿƻōŜŎ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅŎƘ ƻōŜŎƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ L¢hΦ {Ŋ ǘƻ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ 

ǊƽȍƴȅŎƘ ŜǘŀǇŀŎƘ rozwoju, a ujawnione przez nie ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ na czterech typach warstw 

¢/CΥ ƴŀƴƻŘǊǳǘŀŎƘ ǎǊŜōǊŀΣ ǎƛŀǘƪŀŎƘ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀƴƻǊǳǊƪŀŎƘ ǿťƎƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻƭƛƳŜǊŀŎƘ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘΦ 5ǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜ Ȋ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅΣ Ŏƻ ƴŀƧǿȅȍŜƧ ŘƻǊƽǿƴǳƧŊŎŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƻƳ ǿŀǊǎǘǿ Ȋ L¢h. Dlatego w ocenie Emitenta 

ƴƛŜ ǎŊ ǳǿŀȍŀƴŜ Ȋŀ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ ITOΦ Wŀƪƻ ǿƛƻŘŊŎŊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿťΣ ŀ ǿ ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ 

·¢t[Σ ǿǎƪŀȊŀŏ Ƴƻȍƴŀ ƴŀƴƻŘǊǳǘȅ ǎǊŜōǊŀ ƻǊŀȊ ǎƛŀǘƪƛ ƳŜǘŀƭƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƻŦŜǊǳƧŊ ƭŜǇǎȊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ ƻŘ L¢hΦ Nanodruty srebra 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť  ǿȅǎƻƪŊ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊ, ƱŀǘǿƻǏŎƛŊ ǿ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛǳ ǿȊƻǊƽǿ ƛ  ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛŊ produkcji. Technologia 

ta jedƴŀƪ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŊ όǿǇƱȅǿŀƧŊŎŊ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ǇƻōƽǊ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƪƻƵŎƻǿŜύΦ W odniesieniu do siatek metalowych technologia firmy Rolith Inc. z USA, ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ 

atrakcyjnymi parametrami technicznymiΣ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜǎǘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ƻ ǿƛŜƭŜ ŘǊƻȍǎȊŊ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŜƎƻ 

przez Emitenta. 

bŀ 5ŀǘť Dokumentu ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴƻȍƴŀ ƻƪǊŜǏƭƛŏ Ƨŀƪƻ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜΣ ƎŘȅȍ rozwijane ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎŊ ƳƴƛŜƧ 

eŦŜƪǘȅǿƴŜ ƻŘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊŀŎǳƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

bardziej zaawansowanych technologicznie lub bardziej efektywnych ƪƻǎȊǘƻǿƻΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻƳƻŎƧť ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ wȅȊȅƪŀ ǘŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƳƻƎŊ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.2.15. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 

Na 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ŏƻ wynika z  wczesnego etapu rozwoju Emitenta. Zgodnie 

Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ uzyskanie ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ōťŘȊƛŜ wraz z komercjalizacjŊ opracowywanej technologii 

ς tj. po uruchomieniu produkcji i spǊȊŜŘŀȍȅ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ oraz nanotuszy. ²ŘǊƻȍŜƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ 

ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎǘƻǇƴƛƻǿƻ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ 

ōťŘȊƛŜ ǘƻ ǇǊƻŎŜǎ ƪƻǎȊǘƻƎŜƴƴȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ  strony ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƧŜǎǘ 
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ƴŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ƧŜƧ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜΣ ŀ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Řƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿȅƳŀƎŀ 

ǎǘŀƱŜƎƻ ŘƻǇƱȅǿǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ  

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀ Emitent nie ōťŘŊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇŜƱƴŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƛch komercjalizacjiΦ .Ǌŀƪ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǇǊŀŎŀŎƘ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ 

finansowe. Na 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƎƱƽwnie w postaci ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ w wyniku oferty 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƻǊŀȊ ƎǊŀƴǘƽǿ i dotacji. 

Do pozyskanych do Dnia Dokumentu ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƵ ƴŀƭŜȍŊΥ 

Á Umowa o dofinansowanie projektu "Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego do wytwarzania nowej 
generacji warstw TCF  do ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŀŎƘ ƻǊŀȊ ŎƛŜƴƪƻǿŀǊǎǘǿƻǿȅŎƘ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘϦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ 
tǊȊȅȊƴŀƴŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΥ фΣу Ƴƭƴ ȊƱ ό ŘƻǘŀŎƧŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŀ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмс-2019) 

Á Umowa o dofinansowanie projektu Ϧ5ƻƪƻƴŀƴƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ patentowego w procedurze PCT dla metody wytwarzania 
ultra-ŎƛŜƴƪƛŎƘ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘϦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ 
tǊȊȅȊƴŀƴŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΥ лΣп Ƴƭƴ ȊƱ ό ŘƻǘŀŎƧŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŀ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмс-2019) 

Á Umowa o wykonanie i dofinansowanie projektu ϦhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ  ƳŜǘƻŘŊ ·¢t[ϦΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
Programu GO_GLOBAL.PL ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀŎ 
rozwojowych polskich firm 
tǊȊȅȊƴŀƴŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΥ монΣу ǘȅǎΦ ȊƱ ό ƧŜŘƴŀ ǘǊŀƴǎȊŀ нлмт ǊΦύ 

Á Umowa na ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť projektu "XTPL - A new generation of TCF layers for use in displays and thin film photovoltaic cells 
τ XTPL", w ramach program Horyzont 2020 - SME Instrument faza I 
Przyznane dofinansowanie: 50 tys. EUR ( jedna transza 2017 r.) 
 

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ korzysta na 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴtu Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ŜƳƛǎƧƛ 

obligacji ǇƻȊŀ ǇƻȍȅŎȊƪŊ od istotnego akcjonariusza Emitenta ς [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ƪŀǇƛǘŀƱǳ мΦ000ΦлллΣлл ȊƱ, 

ƪǘƽǊŜƧ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀ  ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлмт Ǌ . 

CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƧŜǎǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜ ŘȊƛťƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅƳ ŘƻǘŀŎƧƻƳ όƳΦƛƴΦ Ȋ b/.wύ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻƳ ǿƱŀǎƴȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

(pozyskanym w poprzednich rundach finansowaniaύΦ ½ ƪƻƭŜƛ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǎǇƻǎƽō Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 5Ȋƛťƪƛ ǏǊƻŘƪƻƳ pozyskanych w 

ofercie publicznej ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a όмлΣн Ƴƭƴ ȊƱύΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǎƪŀƭƻǿŀƱ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ ƎƱƽǿƴƛŜ dziťƪƛ 

ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ w mniejszym stopniu ǇǊȊŜȊ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧť ƭƛŎŜƴŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊΦ 

Ewentualne ogranƛŎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ  Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜƎƻ Ȋ emisji akcji seriƛ a ǇǊȊŜŘ ǇŜƱƴŊ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŊ 

ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ōŊŘȋ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ W celu minimalizowania 

ryzyka ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ ubiega 

ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƻ ŘƻǘŀŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳΦ ƛƴΦΥ 

Á wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ 5ƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛŜƎƻ нлмп-2020. Opracowanie demonstracyjnych 
ǇǊƻǘƻǘȅǇƽǿ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ŦƻǊƳǳƱŀƳƛ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 
techƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧϦ 
²ƴƛƻǎƪƻǿŀƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όǿ ȊƱύΥ нΣр Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ пΣр Ƴƭƴ ȊƱ 

Fundacji na rzecz Nauki Polskiej ς program TEAM ς TECH. Universal platform for efficient sensing of pathogens  

and pollutants with printed metallic structures. ²ƴƛƻǎƪƻǿŀƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όǿ ƪƻƴǎƻǊŎƧǳƳ Ȋ CǳƴŘŀŎƧŊ 
.ŀŘŀǿŎȊŊ .ŀƱǘȅŎƪƛ Lƴǎǘȅǘǳǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅύ оΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ пΣм Ƴƭƴ ȊƱ 

Á Programu Horyzont 2020 - SME Instrument faza II όǿƴƛƻǎŜƪ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅύ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǘŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀκǇǊƻŘǳƪǘǳκǳǎƱǳƎƛ ŀȍ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ 
ƪƛŜŘȅ ōťŘȊƛŜ ƻƴƻ ƎƻǘƻǿŜ Řƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ CŀȊŀ LL ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΥ 
skalowanie, demonstracja, miniaturyzacja, replikacja oraz powielanie rynkowe. wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǘǊǿŀŏ ƻŘ мн Řƻ нп ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ лΣр ŀ н,5 mln euro - 
ǘƻ тл҈ ƪƻǎȊǘƽǿ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǘƻ ǘŀƪȍŜ млл҈Φ 

1.2.16. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

.ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť wysoko poziom zaawansowania technologicznego ǳǊȊŊŘȊŜƵ zaprojektowanych przez Emitenta, a ǘŀƪȍŜ 

innowacyjna struktura nanotuszyΣ ƪǘƽǊŜ ·¢t[ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƳŀǎƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ōťŘȊƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŏ wysokie wymagania techniczne. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ Ȋ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿȅōƽǊ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅƳ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊŜƎǳ Ȋŀǎƻōƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ōťŘȊƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿȅ 

ƴŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƻŘǎǘťǇǎǘǿŀ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƻŘ ǳǎǘŀƭŀƴȅŎƘ ƴƻǊƳΦ wƻȊǳƳƛŀƴŀ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ 
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ǿǇƱȅǿŀŏ ƳƻȍŜ ƴŀΥ όi) ŎȊŀǎ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻ ȊŀŘŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀŎƘ oraz όƛƛύ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻŘ 

ǿŊǎƪƛŜƎƻ ƎǊƻƴŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΦ ¦ȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎƱŀōǎȊŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŜƎƻŎƧŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǎǇŀŘƪƽǿ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ōǊŀƪǳ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴŜƎƻ ƎƭƻōŀƭƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

Emitenta wyniki finansowe. 

1.2.17. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Model biznesowy ma ŘƻŎŜƭƻǿƻ ǇƻƭŜƎŀŏ na komercjalizacji przez Emitenta opracowanej technologii ultraprecyzyjnego 
ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƎŀƳȅ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΦ tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ƻŘōȅǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς ŘǊǳƪŀǊƪƛΣ ƎƱƻǿƛŎȅ ƻǊŀȊ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ SpƽƱka zamierza dostarczaŏ odbiorcom z branȍy elektroniki drukowanej 
kompleksowe rozwiŊzania technologiczne ς tj. urzŊdzenia (drukarki laboratoryjne, drukarki przemysƱowe) i nanotusze.  

LǎǘƻǘƴŊ ƎǊǳǇť ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ Ǝƭƻōŀƭƴƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ 

Řƻ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ όƴǇΦΥ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅύ ƻǊŀȊ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜ 

zasoby techniczno ς ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ ƻǇǊŀŎƻǿŀŏ ǿƱŀǎƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƴƻŘǊǳƪǳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎƛť ǿ ƪǊťƎǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

 
 

1.3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

½ŀƳƛŀǊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊenie Akcji  do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym 

ǇǊȊŜȊ Dt² ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ Ȋ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ !ƪŎƧŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ Ȋ procesem ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Ȋ ǎŀƳȅƳ 

obrotem na rynku alternatywnym. 

1.3.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ όƳΦƛƴΦ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ 

ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ǿȅōǊŀƴŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘύΣ ƳΦƛƴΦ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ Řƻƪƻƴŀŏ ȊōȅŎƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ 

w dowolnie wybranym przez siebie terminie i na warunkach jakich oczekuje. 

1.3.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ς ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ƪǳǊǎǳ !ƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻōrotu 

LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ƛŎƘ ƪǳǊǎȅ 

ōťŘŊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ǇƻŘ ǿǇƱȅǿŜƳ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻǇȅǘǳ ƛ ǇƻŘŀȍȅΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇŀŘƪƻǿŊ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛ ǘǊǳŘƴƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ 

ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀ ǘŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ǊƽȍƴŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƛ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƳΦƛƴΦ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ tƻƭǎƪƛ ƛ 

jej regionu geopolityczneƎƻΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ƛȍ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ ƳƻƎŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀŏ ƻŘ ƛŎƘ ŎŜƴȅ 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎƽǿ ƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ ƳƻƎŊ 

ōȅŏ ƴŀǊŀȍŜƴƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅΦ ² ǎƪǊŀƧƴȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǘƻ Řƻ ǳǘǊŀǘȅ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ !ƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ Ŏƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƳƻȍŜ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊōȅŎƛŀ ǿ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ŎŜƴƛŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŜǊƛƛ !-Y ƻǊŀȊ [ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎŜǊƛƛ aΣ ƴŀƭŜȍȅ ƭƛŎȊȅŏ 
ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ǇƻŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ όǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ 
ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ мфуΦртл ǎȊǘǳƪ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ лΣм ȊƱ Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǎǇƭƛǘǳ ƻǊŀȊ мплΦлнл ǎȊǘǳƪ 
!ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ [Σ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ лΣм ȊƱύΦ {ƪŀƭŀ ǘŜƎƻ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ȊŀƭŜȍŜŏ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ aktualnego kursu 
ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ Ǉƻ ŘŜōƛǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ όƛƳ ǿȅȍǎȊȅ ƪǳǊǎ ǘȅƳ ǿƛťƪǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻύΦLǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǇƻŘŀȍ όƻ 
ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿȅȍŜƧύ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ Ǌȅƴƪƻǿȅ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǿǘƽǊƴȅƳΦ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ LLL v нлмс ǊΦ ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ м ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΦ tŀǊŀƳŜǘǊȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ōȅƱȅ 
ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ǿ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ŀ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƱŀ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŀǊŘȊƻ 
ǿŎȊŜǎƴȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ·¢PL S.A.  

²ŜŘƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ L v нлмт ǊΦ ƛƴǿŜǎǘƻǊΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƧ ȊōȅƱ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǇŀƪƛŜǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
sǇǊȊŜŘŀƴŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳΦ ²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȍŀŘŜƴ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅƭƛ !ƪŎƧŜ 
ǎŜǊƛƛ 5 ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ р҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! 
{ǇƽƱƪƛΦ  

bŀ ƳƻƳŜƴǘ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ LƴǿŜǎǘƻǊŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ !ƪŎƧŜ  ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƧ 
ŀ ·¢t[ ǿȅƎƭŊŘŀƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 
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Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƛ ƧŜŘȅƴȅ ǿƽǿŎȊŀǎ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳύ  Emitenta ς {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 
(i jedȅƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳύ tƻŘƳƛƻǘǳ hōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5Τ 

Á ¦ŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ς CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪ όоп҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ tƻŘƳƛƻŎƛŜ hōŜƧƳǳƧŊŎȅƳύ ōȅƱ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΤ 

Á ¦ŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ !ƪŎƧŜ ǎŜrii D ς {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ όоо҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ tƻŘƳƛƻŎƛŜ 
hōŜƧƳǳƧŊŎȅƳύ ōȅƱ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΤ 

Á ¦ŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ς YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ όоо҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅƳύ 
ōȅƱ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ όǇƻǇǊȊŜȊ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύ ƛǎǘƻǘƴȅƳ 
akcjonariuszem Emitenta; 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ [ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ŘŜŎȅȊƧť ƴƛŜǳōƛŜƎŀƴƛǳ ǎƛť 
wprowadzenie tej serii akcji dƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ !ƪŎƧŜ ǘŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΦ bƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ !ƪŎƧŜ ǘŜ 
ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ NewConnect. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9ΣC ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ōȅƱŀ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƛ ǿȅƴƻǎƛƱŀ молΣмс ȊƱΣ ŀ Řƭŀ ǎŜǊƛƛ D-Y мпрΣрн ȊƱ όǇƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ 
ǎǇƭƛǘǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ моΣлнȊƱ ƛ мпΣрр ȊƱύΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǘǊȊŜŎƘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪΣ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛΣ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ руΣр҈ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½!Σ ȊƱƻȍȅƱƻ {ǇƽƱŎŜ ƴƛŜƻŘǿƻƱŀƭƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ 
ȍŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿConnect, bez uprzedniej 
ǇƛǎŜƳƴŜƧ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀΣ ȊōȅŎƛŀΣ ŀƴƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊŀǿƛŜǊŀƭƛ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅōȅ 
ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛΦ  

1.3.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƪŀǊ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ ς мрŎΣ Ϡ мт - 17b Regulaminu !{hΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΥ  

мύ ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  

нύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΦ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!{hΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ȊŀƴƛŜŎƘŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ƴƛŜ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ȊŀǎŀŘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ 

ƴƛŜ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜrnatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴŀƱƻȍƻƴŊ 

ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ Ȋŀ ǘƻ ǎŀƳƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рл ллл ȊƱΣ  

Organizator Alternatywnego Systemu ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƧťŎƛŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƭǳō ƻ ƛŎƘ 

wykluczeniu z obrotu. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ƴŀ 

ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ƻ 

ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǘŜƧ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ƴŀȊǿť ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΦ 

1.3.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ obrotu Akcjami w alternatywnym systemie obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΥ  

1) na wniosek Emitenta, 
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2) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ 

3) ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

Alternatywnego SysteƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ 

hōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƵΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŘŀǊȊȅŏ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǊȅȊȅƪƻ 

to dotycȊȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

1.3.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

1) na wniosek Emitenta, z zŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

2) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ 

3) ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀtywnym systemie, 

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

5) ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ 

ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

1) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΤ 

2) ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΤ 

3) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΤ 

4) Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ǘȅŎƘ 

ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǘŜƧ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ǎŊŘ ǿȅŘŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜΥ 

ω ƻǘǿŀǊŎƛǳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊƻƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŀƴŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƭǳō 

ω ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅƳΣ ƭǳō 

ω ƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΦ 

² ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ нō Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator wyklucza 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǎŊŘǳ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜΥ 

ω ƻŘƳƻǿȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊƻƴȅƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǳƪƱŀŘƻǿȅƳΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǳƪƱŀŘƻǿȅƳ 

ƭǳō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǎŀƴŀŎȅƧƴȅƳΣ 

ω ǳƳƻǊȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 

ω ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ Ȋ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿŀ ǳƪƱŀŘǳΦ 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƭuczenia, Organizator 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 5ƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡмм ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ όȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ŘƱǳȍŜƧ 

nƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƧŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛŏΣ ŀ ƧŜƧ ƪƻǇƛť ǿǊŀȊ Ȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ 

ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƛ ƧŜƎƻ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƳǳ 5ƻǊŀŘŎȅΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŧŀƪǎǳ ƭǳō ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴƛŜ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅ 

Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. 

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z ƻōǊƻǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ 

ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŘŀŎƛŜ ǿǇƱȅƴƛťŎƛŀ ƻǊȅƎƛƴŀƱǳ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ 

Organizatora Alternatywnego Systemu. 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǊƻȊǇŀǘǊȊȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ƴƛŜ 

ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ōƛŜƎ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŀ 

ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǳȊƴŀΣ 

ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ 

ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ 

Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ - Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ мл Řƴƛ 
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roboczyŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ 5ƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳƛ 

instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. 

tƻƴƻǿƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ 

Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƛŎƘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ - ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿi 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ tǊȊŜǇƛǎ ǘŜƴ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ǿƴƛosek ich emitenta. 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 

ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

KomiǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ 

ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ 

ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

½ ƪƻƭŜƛ ǳǎǘΦ п ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳΣ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ 

ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƳǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 

internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

hōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƵΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŘŀǊȊȅŏ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǊȅȊȅƪƻ 

to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.  

1.3.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ !ƪŎƧŀƳƛ  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΣ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǳƭŜƎŀƧŊ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜ !ƪŎƧƛ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀǊŀȍŜƴƛ na niekorzystne 

ȊƳƛŀƴȅΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ aƻȍŜ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǘƻǇť ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ 

ǿ !ƪŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

1.3.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ !ƪŎƧŀƳƛ  

½ ŘƴƛŜƳ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǿŜǎȊƱƻ ǿ ȍȅŎƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ bw рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ 

нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wύ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŜ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллоκсκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ 

i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 203/125/²9 ƛ нллпκтнκ²9Φ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нуу ¢Ǌŀƪǘŀǘǳ ƻ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ό5ȊΦ ¦Φ ¦9 Ȋ нлмн ǊΦ / онсΣ ǎǘǊΦ м Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ Ƴŀ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊŎȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ƧŜǎǘ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿ tŀƵǎǘǿŀŎƘ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ.   

YƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ Σ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ƴƛŜ 

ǿȅǇŜƱƴƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴƛŜȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜƎƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ 

interpretacji przeǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇǊȊȅ  ōǊŀƪǳ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƛ ǎȊŜǊƻƪƛŎƘ ǇǊŀƪǘȅƪ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

1.3.8. wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ {ǇƽƱƪť ǇǊȊŜȊ YbC ǎŀƴƪŎƧƛ 

administracyjnych 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘΣ YbC ƳƻȍŜΥ όƛύ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

(ii) ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м Ƴƭƴ ȊƱ ŀƭōƻ όƛƛƛύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

tƻƴŀŘǘƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽrych mowa w art. 56-56c Ustawy o Ofercie 

Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i 

art. 70 pkt 1 Ustawy o hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ YbC ƳƻȍŜΥ όŀ)ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 

rynku regulowanym, (b) ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ 
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ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 

przekracza ona 5 mln PLN, albo (bύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ όŀύΣ όōύ ƛ όŎύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ 

ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊŀȍŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ  ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť 

ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ƭǳō ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ¦9 ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǊƎŀƴŜƳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴwestycyjnego 

ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ м Ƴƛƴ t[b όŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳύ ƻǊŀȊ мллΦллл t[b όŎȊƱƻƴŜƪ ǊŀŘȅ 

nadzorczej). 

Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo 

wykonuje niŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 

ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпΦслл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

wykazanego w ostatnim ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ пΦмпрΦслл ȊƱΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мς с ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ 

ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

Ȋ ¦9 ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǊƎŀƴŜƳ 

ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл ȊƱ 

tƻƴŀŘǘƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǿƛŜƭŜ ȊƳƛŀƴ Řƻ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ 

ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ όƛύ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ όƛƛύ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ƻ  ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΤ όƛƛƛύ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŜ ƴŀŘǳȍȅŎƛƻƳ ƛ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƻƳ ƴŀ ǊȅƴƪǳΤ όƛǾύ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻŘŜƧǊȊŀƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ όǾύ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ  

tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻŘ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ Parlamentu 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳύ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŜƎƻ 5ȅǊŜƪǘȅǿť нллоκсκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ƛ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ YƻƳƛǎƧƛ нллоκмнпκ²9Σ 

2003/125/WE ƛ нллпκтнκ²9Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘȅƳ ŀƪǘŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ǇǊŀǿŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ Ƨŀƪ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŜ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻǊƎŀƴȅ ǇŀƵǎǘǿƻǿŜ ƳƻƎŊ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƴƛŊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мр Ƴƭƴ 9¦w όƭǳō мр҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƎƻ ǎȊŎȊŜōƭŀύΦ bŀ ƳƻŎȅ 

ȊƴƻǿŜƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǿŘǊƻȍƻƴƻ Řƻ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 5ȅǊŜƪǘȅǿť tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 

Europejskiego i Rady 2014/57/UE z 16 kwietnia 2014 r. w sprawie ǎŀƴƪŎƧƛ ƪŀǊƴȅŎƘ Ȋŀ ƴŀŘǳȍȅŎƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όŘȅǊŜƪǘȅǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ ǊȅƴƪǳύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wΦ 

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przyǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ Ȋ 

ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΥ Řƻ м Ƴƭƴ ȊƱΤ Řƻ р Ƴƭƴ ȊƱ 

ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťΤ Řƻ млΦопсΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ 

ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťύΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ 

ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ YƻƳƛǎƧŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴΣ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мп ŘƴƛΣ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΦ  
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2. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

2.1. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Nazwa Emitenta XTPL {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres siedziby ul. {ǘŀōƱƻǿƛŎƪŀ nr 147, 54-лсс ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon +48 71 707 22 04 

E-mail hello@xt-pl.com 

Adres strony internetowej www.xt-pl.com 

Nr KRS 
0000619674 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ Gospodarczy KRS 

REGON 361898062 

NIP 9512394886 

{Ǉƻǎƽō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪť ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƧŜŘȅƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪť ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜΦ 

 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym. hǎƻōŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ 

imieniu Emitenta jest Filip Granek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ Emitenta 
 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀmyΣ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎȊŜƧ najlepszej wiedzy i 

ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ 

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ w Dokumencie Informacyjnym nie ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ 

ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Filip Granek 

Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 
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2.2. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 

bŀȊǿŀ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres siedziby ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ туκулΣ лл-517 Warszawa, Polska 

Telefon +48 22 50 43 104 

E-mail makler@bossa.pl 

www www.bossa.pl 

Nr KRS 
0000048901 
ǿǇƛǎŀƴŀ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ·LL 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON 010648495 

NIP 526-10-26-828 

 

hǎƻōŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ Autoryzowanego Doradcy ǎŊΥ 
 
ω 9ƭȍōƛŜǘŀ ¦ǊōŀƵǎƪŀ - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 
ω Agnieszka Wyszomirska - Prokurent 

 
 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 
 
 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻƳǳ aŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
{Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎȊŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ƴŀƳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘelne i zgodne ze 
ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ 
obrocie tymi instrumentami. 
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu 

3.1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿychz 
ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ do przenoszenia praw z 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

3.1.1. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ASO 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ do obrotu na NewConnect 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ 

Á стлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ 
Á оллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 
Á олΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / 
Á мфуΦртл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 
Á мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 
Á мфΦнмл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛela serii F 
Á суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D 
Á суΦтнл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I 
Á млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L 
Á рΦмрл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ W 
Á млΦомл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ Y 
Á 155Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ okaziciela serii M 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

wprowadzanych do ASO wynosi 155.520,00 ȊƱΦ 

3.1.2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

!ƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽō uprzywilejowane ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Y{IΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

ƻǊŀȊ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ Z Akcjami ƴƛŜ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 

dodatkowe. 

3.1.3. hǇƛǎ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

Ograniczenia umowne 

ÀŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ Akcjami ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŊ wprowadzone. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƛŜŘȊŊ ǘǊȊŜŎƘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪΣ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛΣ 
Leonarto Sp. z ƻΦƻΦΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ р8,5҈ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½!Σ ȊƱƻȍȅƱƻ {ǇƽƱŎŜ 
ƴƛŜƻŘǿƻƱŀƭƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ȍŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
NewConnect, ōŜȊ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ, nie dokonaƧŊ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ, zbyciaΣ ŀƴƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ w 
ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎo jakiejkolwiek z posiadanych przez siebie aƪŎƧƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊŀǿƛŜǊŀƭƛ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ 
ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅōȅ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō posiadanymi akcjami.  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜnia wezwania na akcje Emitenta. 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ Akcjami. 

OgraƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻfercie, Ustawy o ochronie konkurencji i 

ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

hōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

hŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ i Rady (UE) 

bw рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wύ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŜ ŘȅǊŜƪǘȅǿť 

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 203/125/WE i 2004/72/WE. 

Ograniczenia ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 

Informacje poufne 

5ƻ ŎŜƭƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƻōŜƧƳǳƧŊ m.in. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ 

¶ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘnio 

ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ 
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ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

¶ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ liczby takich 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ŀ 

ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘŀƪƛŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿƻǿȅƳƛ 

lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ ƭǳō ȊǿȅŎȊŀƧŜƳΣ ƴŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǊȅƴƪŀŎƘ ƪŀǎƻǿȅŎƘΤ 

¶ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych; 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ 

ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

5ƻ ŎŜƭƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ 

ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ 

ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴku kasowym lub 

ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ 

ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ 

informaŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ 

wydarzenia. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ 9ǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ. 

tǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ мт tǊŜŀƳōǳƱȅ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ȊōƛƻǊǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ŜǘŀǇŜƳ ǿ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱȅƳ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƳƻȍŜ ŘƻǘȅŎȊȅŏ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ǎǘŀƴǳ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΣ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿǎǘťǇƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅŎƘ ǇƻŘŎȊŀǎ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΣ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿǎǘťǇƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǊƻȊǿŀȍŜƴƛŀ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Řƻ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƛƴŘŜƪǎǳ ƭǳō ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ Ŧƛƴŀƴǎowego z 

takiego indeksu. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƪǘƽǊŊ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ мп tǊŜŀƳōǳƱȅ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎǿƻƧŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ 

ƪǘƽǊȅƳƛ Ƨǳȍ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊΣ ǘƧΦ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ŜȄ ŀƴǘŜΦ bŀ ǇȅǘŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȊƛŊƱōȅ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀƭŜȍȅ ǿƛťŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ŜȄ ŀƴǘŜΦ hŎŜƴŀ ǘŀƪŀ Ƴǳǎƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅ ǿǇƱȅǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ŎŀƱƻƪǎȊǘŀƱǘǳ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜȊŀǿƻŘƴƻǏŏ ȋǊƽŘƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴƴŜ ȊƳƛŜƴƴŜ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ŘŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 

ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

Wykorzystywanie informacji poufnych 

5ƻ ŎŜƭƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƳΦƛƴΦ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť 

ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ 

ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ 
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ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ 

wykorzystywanie informacji poufnej.  

¦ŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

¶ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 

¶ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅΦ 

{ǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘťǇƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǎǘƻǎǳƧŊŎŀ ŘŀƴŊ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ 

informacjach poufnych. 

tǊȊŜǇƛǎȅ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ 

posiadaniu informacji poufnych z racji: 

¶ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Emitenta, ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ 

emisji; 

¶ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ Emitenta, ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ 

¶ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽw, 

¶ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊΦ 

Manipulacje na rynku 

5ƻ ŎŜƭƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

¶ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ όƛύ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ co do 

ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǘƻǿŀǊƻǿȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅ ƴŀ 

ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΤ ƭǳō όƛƛύ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť 

jednego lub kilku instrumenǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō 

sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie; 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ 

ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 

ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΤ 

¶ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō 

ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

¶ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ 

towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, 

ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

pƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ 

uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy 

ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ 

¶ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ōƱŊŘ ŘŀƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ŘŀƴŜ 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΣ ƭǳō ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ 

ƳŀƴƛǇǳƭƻǿŀƴƛŜ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŜƳ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻΦ 

½ŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ 

¶ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ 

ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘƻǿŀǊƻǿŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ 

¶ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ 

¶ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ 

ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ 

ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!w ǎƪǳǘƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊΥ όƛύ ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴienia w funkcjonowaniu transakcji 
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ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ όƛƛύ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ 

ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō όƛƛƛύ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 

instrument finansowy lub jego ceƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ 

danego trendu; 

¶ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ 

ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǇƻǿƛŊȊanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego 

ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ 

ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ ƪƻƴǘǊŀƪŎƛŜ ǘƻǿŀǊƻǿȅƳ ƴŀ Ǌȅnku kasowym lub sprzedawanym 

ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƛŜ ƻǇŀǊǘȅƳ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ 

ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ 

prƻŘǳƪǘǳ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ 

ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅΤ 

¶ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘnych przed 

ŀǳƪŎƧŊ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ό¦9ύ ƴǊ мломκнлмлΣ ȊŜ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ŎŜƴȅ 

ŀǳƪŎȅƧƴŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ 

ƻŦŜǊŜƴǘƽǿ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻŦŜǊǘȅ na aukcjach. 

Zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakaz manipulacji na rynku 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ 

wykorzystywania informacji poufnycƘΤ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ 

dokonywania manipulacji na rynku. 

tŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿ ǊŀȊƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƳΦƛƴΦ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ 

ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΥ όƛύ ƴŀƪŀȊǳ 

ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƻōť ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ Řƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇƻǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 

ƧŜƎƻ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΤ όƛƛύ ǿȅǊƽǿƴŀƴƛŀ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƭǳō ǎǘǊŀǘ ǳƴƛƪƴƛťǘȅŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƛƭŜ ƳƻȍƭƛǿŜ 

ƧŜǎǘ ƛŎƘ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜΤ όƛƛƛύ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƻǎƻōť ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΤ όƛǾύ ŎƻŦƴƛťŎƛŀ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΤ όǾύ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ǿ ŦƛǊƳŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ƪŀȍŘŜƧ 

ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ǳȊƴŀƴŜƧ Ȋŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΤ όǾƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƴƻǿƴȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ς ǎǘŀƱŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ǿ ŦƛǊƳŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ 

ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ƪŀȍŘŜƧ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ǳȊƴŀƴŜƧ Ȋŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ 

ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΤ όǾƛƛύ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƻōŜŎ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ƪŀȍŘŜƧ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ǳȊƴŀƴŜƧ Ȋŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΤ όǾƛƛƛύ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅŎƘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 

ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƭǳō ǎǘǊŀǘ ǳƴƛƪƴƛťǘȅŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƛƭŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏΤ όƛȄύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ς 

ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅŎƘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ 

ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ 

prawnej ς ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅŎƘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр҈ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋŀǘwierdzonego przez 

ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅƳƻƎƛ ƻǊŀȊ ȊŀƪŀȊȅΣ ƳŀƧŊ zastosowanie do:  

a) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ 
ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ 

b) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢CΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ 
ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢CΤ  

c) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ h¢CΤ  

d) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ƭƛǘΦ ŀύΣ ōύ ƭǳō ŎύΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘΣ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ 
ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ  

Zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ  

Zgodnie z RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƭōƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
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ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ол Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ 

ƻƪǊŜǎƻǿŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΥ όƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇƻǿŀȍƴŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΤ όƛƛύ Ȋ 

ǇƻǿƻŘǳ ŎŜŎƘ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō ǘŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿym nie ulega 

ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ŎŜŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ нрύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŊ ǇŜƱƴƛŊŎŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ 

ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ ƭǳō ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƴƛŜ 

ōťŘŊŎ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Ƴŀ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

gospodarcze tego ǇƻŘƳƛƻǘǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΥ 

ŀύ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇƻǿŀȍƴŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΤ ŀƭōƻ ōύ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ŎŜŎƘ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

programu akcjƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō ǘŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƴƛŜ ǳƭŜƎŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ŎŜŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

Ponadto, zgodnie z art. 19 ust. 1 RozpoǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ нсύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŊ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ 

a) ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ǇŀǊǘƴŜǊŀ ǳȊƴŀǿŀƴŀƴŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ȋŀ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ȋ ƳŀƱȍƻƴƪƛŜƳΣ  

b) ŘȊƛŜŎƪƻ ōťŘŊŎŜ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ  

c) ŎȊƱƻƴƪŀ ǊƻŘȊƛƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ǿ Řƴƛǳ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ 
najmniej roku; lub  

d) ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƎǊǳǇť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ǎǇƽƱƪť ƻǎƻōƻǿŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇŜƱƴƛ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŊ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǿ ƭƛǘΦ ŀύΣ ōύ ƭǳō Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ 
ǎǇǊŀǿǳƧŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀΣ ōȅ ǇǊȊȅƴƻǎƛŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǘŀƪƛej osobie, lub 
ƪǘƽǊŜƧ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǎŊ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ǘŀƪƛŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

Zgodnie z RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴym systemie obrotu oraz zorganizowanych 

ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳΦ hǎƻōȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ YbCΤ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 9ƳƛǘŜƴŎƛΥ όƛύ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻ ƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪŀŎƘ ŘƻǘΦ Ǉƻwiadamiania o 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘΣ όƛƛύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƧŊ ƭƛǎǘť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǎƽō ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ hǎƻōȅ 

ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ - ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƻ ƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪŀŎƘ ŘƻǘΦ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪcjach. 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ƴƛŜ ŘŜŦƛƴƛǳƧŜ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿǎǇƽƭƴŜ ǿȅƳƻƎƛ Řƭŀ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦9 ς ƎƽǊƴŜ ƎǊŀƴƛŎŜ ǎŀƴƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎe w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys euro, osoby prawne ς 1 milion euro). 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п ǇƪǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǎȊŜǊŜƎ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

Zgodnie Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ  

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр ҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ σσρσ%,рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

publicznej,  

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ σσρσ%, рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ 

ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оом κо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō 

ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ  

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ 

ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ 
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ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н ǇƪǘΦ м ƭƛǘΦ ō ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл ǇǊƻŎΦ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ƛƴƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴƛȍ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ƭƛǘ ŀΦ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŜ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо ǇǊƻŎΦ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м ǇǊƻŎΦ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀcje o dacie i rodzaju zdarzenia ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

ƻ ƻǎƻōŀŎƘ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. C ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

o liczbie akcji posiadanych przed zƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

z tych akcji i ich procentowym udziale w ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀle 

ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ 

ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ w niniejszym 

zdaniu informacje ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ 

akcji, obliczonej w ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ 

jako posiadacz ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м pkt 1 Ustawy o Ofercie, oǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴie przez rozliczenie 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŀŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ŘŀŎie lub ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ƴŀǎǘŊǇƛ ƭǳō ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏlony w art. 69b ust. 3 Ustawy 

o hŦŜǊŎƛŜΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 69b ust. 

м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нΣ т ƛ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎie i jej 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƛƭƪǳ ǘǊŀƴǎŀkcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym 

ǎŀƳȅƳ Řƴƛǳ ȊƳƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ 

ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ пŀΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊmacje 

ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛΤ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ 

ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭe 

ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘǊťōƴƛŜ 

Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ  

¶ ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ  

¶ ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ - w takim przypadku prawa 

ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ м ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜΥ 

¶ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ lub 

¶ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ przez 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

W przypadku iƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ powȅȍŜƧΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ jest posiadacz tych 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘrumentƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ н ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
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ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ 

instrumentami finansowymi, odpƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт grudnia 2014 r. 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏlonych regulacyjnych 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ¦ǊȊΦ UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). Przy obliczaniu 

liczby ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ŘƱǳƎƛŜΦ tƻȊȅŎƧŀ ŘƱǳƎŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƻȊȅŎƧť ŘƱǳƎŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ Ǌyzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L86 z 24ΦлоΦнлмнΣ ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

bƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǘŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪƽǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƧŊǘƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿŀŎƘΦ  

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳieniem art. 87 Ustawy o ofercie ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ odpowiednio:  

¶ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ 

ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ  

¶ na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎzby 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ  

o ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘ 

¶ ƴŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

o ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ustawy 

o funduszach inwestycyjnych, 

o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

przez ten sam podmiot; 

¶ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ 

ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

o ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ akcji 

ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ǳǎǘŀǿȅ o obrocie 

instrumentami finansowymi, 

o ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ jeden lub 

ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ finansowymi 

oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

o ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ uprawnienia do 

wykonywŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

¶ na ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ do 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ pisemnych dyspozycji co 

do sposobu gƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

¶ ƱŊŎȊƴƛŜ na ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ przez te podmioty 

ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ 

ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

¶ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ lƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

w tych przepisach. 

¶ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎh. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ мŀ ƛ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ  ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ  



Dokument Informacyjny XTPL S.A.  Dane o instrumentach finansowych 

27 

W przypadku zawarŎƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ 

ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ Ǉƻrozumienia, wskaȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ 

¶ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

¶ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

¶ jednoǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΥ 

¶ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ - ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΤ 

¶ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ 

¶ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ 

z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; 

¶ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ƳƻŎƻŘŀǿŎť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ 

ma umocowanie. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 

uznania. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ 

ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сф ƭǳō ŀǊǘΦ тнΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜdnio 

ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ тп ǳǎǘΦ мΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ z 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ тфΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

niŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

innych ustaw.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ 

jego ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊƻƪǳΣ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

(Dz. U. nr 91, poz. 871). 

Ustawŀ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumeƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ 

- ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w, w czasie trwania okresu 

ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ, w drodze 

ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н лтн улл ȊƱ όŀǊǘΦ мтп ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅύΣ 

- ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƻōƻǿƛŊȊŜƪΣ ƻ ƪǘƽrym mowa w art. 19 ust. 1-7 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ 

YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΥ 

мύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ - Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н лтн улл ȊƱΤ 

нύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ - Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱΦόŀǊǘΦ мтр ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜύΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

Art. 13 ust 1 ustawy o ocƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛΥ 

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ м ллл ллл ллл ŜǳǊƻ ƭǳō 

2) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ 

ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рл ллл ллл ŜǳǊƻΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ dotyczy zamiaru: 
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1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ 

realizowany przez to mieƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл ллл ллл ŜǳǊƻΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿȅƱŊŎȊƻƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ мп ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ 

przypadku koncentracji:  

мύ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ 

ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ 

ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΤ 

1a) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƭǳō ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл 

000 000 euro;  

мōύ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ - ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ 

ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΤ 

нύ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ 

ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

ŀύ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƭǳō 

ōύ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō 

ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

оύ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

пύ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ƪǘƽǊŜƎƻ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴŀΤ 

рύ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мр ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

!ǊǘΦ мс ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǇǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǿȊƛŊŏ Ǉƻ ǳǿŀƎť ȊŀǊƽǿƴƻ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 

Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

W przypadku koncentracji w ǿȅƴƛƪǳ όмύ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ 

ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƭǳō όнύ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл ллл ллл ŜǳǊƻΣ ƴŀƭŜȍȅ ǿȊƛŊŏ Ǉƻ ǳǿŀƎť 

ȊŀǊƽǿƴƻ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ Ŏƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŊ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ 

ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ 

ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎȊťǏŏ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΥ 
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1) ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ ƎǊǳǇ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ƪƻƴǘǊƻƭť 

ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ - ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

2) ƪǘƽǊȊȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ƎǊǳǇŊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ 

w koncentracji - proporcjonalniŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

hōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп Ǉƪǘ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀΣ ƴŀŘ 

ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊŀƭŜȍƴƛ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ȊŀǎŀŘȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ м ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŀƪŀǇƛǘǳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

Ustŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ н ƭŀǘŀΥ 

1) ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƻƳŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ - 

ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп Ǉƪǘ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΤ 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ - obrƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀΤ 

3) ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ƴŀōȅŎƛŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ - ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ мп Ǉƪǘ мō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 

ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ 

¦ǊȊťŘǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ 

н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅzji, 

ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ 

koncentracji, wygasajŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

ƳƻȍŜΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ол Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ н ƭŀǘ 

ƻŘ Řƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀΣ ǘŜƴ ǘŜǊƳƛƴ ƻ ǊƻƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ 

ȊƳƛŀƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ istotne ograniczenie konkurencji na rynku. W 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ 

ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

!ǊǘȅƪǳƱ млс ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ƻōǊƻǘǳ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊony Konkurencji 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рл ллл ллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

zamiaru koncŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ōŊŘȋ 

ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ млт ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ мл ллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ 

koncentracji.  Dodatkowo, ustawa o ochronie konkureƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ŘŜŎȅȊƧťΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅŘŀƴƻ ȊƎƻŘť ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť 

ƻǇŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ƛŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ 

decyzji warunkowej W przypadku uchylenia decyzƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ ƻǊȊŜƪŀ Ŏƻ Řƻ ƛǎǘƻǘȅ ǎǇǊŀǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ 
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art. 21 ust. 2-п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ όмύ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅ 

tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ όнύ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪƻƴŀƴŀ 

ƭǳō όоύ ŘŜŎȅȊƧŀΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅŘŀƴƻ ȊƎƻŘť ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƻǇŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō όпύ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ƛŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƧ ς ƧŜǏƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ 

ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘrony Konkurencji i 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

мύ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

нύ ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

оύ ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ 

ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

5ŜŎȅȊƧŀΣ ƻ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴia dokonania koncentracji. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǇƻǿȅȍŜƧΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳƳƻǿȅ ƭǳō 

ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ 

OƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǎǿƻōƻŘȅ ƻōǊƻǘǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ - wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracjƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛŊΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ όнύ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

zainterŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ллл Ƴƭƴ 9¦wΤ ƻǊŀȊ όоύ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ 

ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 

ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊƻƎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΣ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅΥ όнύ ƱŊŎȊƴȅ 

Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ н рлл Ƴƭƴ 9¦wΤ όнύ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΤ όоύ 

ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ǳƧťǘȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ Ǉƪǘ н ǇƻǿȅȍŜƧ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нр Ƴƭƴ 9¦wΤ ƻǊŀȊ όпύ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 

ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 

ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

!ǊǘȅƪǳƱ п ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎƛť YƻƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛ Ǉƻ ȊŀǿŀǊŎƛǳ ǳƳƻǿȅΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō 

ƴŀōȅŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻƪƻƴŀŏΣ ƎŘȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ 

YƻƳƛǎƧƛ ǎȊŎȊŜǊŊ ƛƴǘŜƴŎƧť ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭǳōΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ƎŘȅ ǇƻŘŀƱȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ȊŀƳƛŀǊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŀ ǳƳƻǿŀ ƭǳō ƻŦŜǊǘŀ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀōȅ Řƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 

ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ȊŀƪǊŜǎŜƳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǎŊ ƻŎŜƴƛŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅƳƛ Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ǎŊ ƻƴŜ ȊƎƻŘƴŜ ŎȊȅ ƴƛŜ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ 

ǊȅƴƪƛŜƳΦ 5ƻƪƻƴǳƧŊŎ ǘŜƧ ƻŎŜƴȅΣ YƻƳƛǎƧŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀΥ όмύ ǇƻǘǊȊŜōť ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ ǿǎǇƽƭƴȅƳ 

ǊȅƴƪǳΣ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƧ ƭǳō Ǉƻtencjalnej konkurencji 

ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿŜ ²ǎǇƽƭƴƻŎƛŜ ƭǳō ǇƻȊŀ ƴƛŊΤ ƻǊŀȊ όнύ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǎƛƱť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ Řƭŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƛŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

zaƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ǊȅƴƪƽǿΣ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊŀǿƴŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ōŀǊƛŜǊȅ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪΣ ǘǊŜƴŘȅ ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ŘƽōǊ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ƛ ƪƻƵŎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƻƴ Ȋ ƪƻǊȊȅǏŎƛŊ Řƭŀ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇǊȊŜǎȊƪƻŘȅ Řƭŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧťΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊŜǎȊƪŀŘȊŀƱŀōȅ 

ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ ǿǎǇƽƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƧŜƎƻ ŎȊťǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƭǳō 

ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧΣ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƴƛŜȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 
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3.2. IƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ 
wniosku o wprowadzenie ς ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ASO 

W okresie ostatnich 12 ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻsku o wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku 

NewConnect akcje serii D-K ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ M ōȅƱȅ  ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ publicznej. 

W okresie ostatnich 12 ƳƛŜǎƛťŎȅ Akcje ōȅƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ pǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ
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3.2.1.  Subskrypcje prywatne akcji serii D-K 

Seria 

Data 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
subskrypcji lub 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ1) 

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 
(data zawarcia 
umowy) 

Liczba 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych 
ƻōƧťǘȅŎƘ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō 
ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ 
ramach 
przeprowadzonej 
subskrypcji lub 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

Cena, po jakiej 
instrumenty 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ 
nabywane 
(obejmowane)  

[ƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ 
ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ 
instrumenty finansowe 
ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō 
ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
transzach 

[ƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ 
przydzielono instrumenty 
finansowe w ramach 
przeprowadzonej 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

5ŀǘŀ ǳŎƘǿŀƱȅ 
emisyjnej 

Data rejestracji 
w KRS 

D* 
24.08.2016-
01.09.2016 

01.09.2016 19.587 19.587 м ȊƱ 1 (osoba prawna) 1 (osoba prawna) 
16.08.2016  
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

E* 
24.08.2016-
26.08.2016 

26.08.2016 1.921 1.921 молΣмс ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

F* 
23.08.2016-
23.08.2016 

23.08.2016 1.921 1.921 молΣмс ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

G* 
24.08.2016-
30.08.2016 

30.08.2016 6.872 6.872 мпрΣрн ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

H* 
24.08.2016-
30.08.2016 

30.08.2016 6.872 6.872 мпрΣрн ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

I* 
24.08.2016-
30.08.2016 

30.08.2016 1.031 1.031 мпрΣрн ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

J* 
23.08.2016-
23.08.2016 

23.08.2016 515 515 мпрΣрн ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

K* 
24.08.2016-
30.08.2016 

30.08.2016 1.031 1.031 мпрΣрн ȊƱ 1 os. fizyczna 1 os. fizyczna 
16.08.2016 
zm. 22.08.2016 

22.12.2016 

*przed splitem Akcji w stosunku мΥмлΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ  zarejestrowany w KRS 28.03.2017 r. 

Akcje serii D-Y ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ prawa poboru dotychczasowych akcjonaǊƛǳǎȊȅΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ 
ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мпф ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ όŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ŀ Řŀǘť ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘƻ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀ Ȋŀ Řŀǘť ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ Řŀǘť ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƻ ǇǊȊȅƧťŎƛǳ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ŘƻǘΦ ŜƳƛǎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5-Y ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ 
Regulaminu ASO: 

Á Stopa redukcji: nie dotyczy. Akcje serii D-Y ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴie oferty przez Emitenta nie 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мпф ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ 

Á 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ  ǎŜǊƛƛ 5-Y ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƽǿ hōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 
ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ поп YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

Á akcje serii D-Y ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

Á ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȅǿŀǘƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5-Y ƛ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛŜƳ ƻŦŜǊǘ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƱ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅch z ich emisjami. 
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3.2.2. Subskrypcja publiczna 155Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ M 

Akcje na okaziciela serii M ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛtowane na podstawie ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлмт Nadzwyczajnego Walnego 

ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ Řƴƛŀ нл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ муκлсκнлмт Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2017 r.  

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ a ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ w drodze subskrypcji otwartej skierowanej do nieoznaczonego adresata zgodnie z art. 

пом Ϡ н Ǉƪǘ о KSH ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ ф ƛ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ Ustawy o ofercie, tj. 

oferta publiczna akcji serii M prowadzona ōȅƱŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴiu przez 

KNFΣ ŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ 

stanowiƱȅ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нΦрллΦллл ŜǳǊƻΦ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ Ǉǳblicznej w wersji 

elektronicznej w dniu 2 czerwca 2017 r. na stronie internetowej Emitenta (www.xt-pl.compl)_ ƻǊŀȊ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ς tj. Domu 

aŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ .h| {Φ!Φ όǿǿǿΦōƻǎǎŀΦǇƭύΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ wŜƎulaminu ASO ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

1) 5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ п ƭƛǇŎŀ нлмт ǊΦ ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ 7 lipca 2017 r. 
 

2) 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ 

11 lipca 2017 r. 

3) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΥ 

Oferta publiczna ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ  ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м όƧŜŘƴŊύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мррΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ) akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii M ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ млκмлл ȊƱύ ƪŀȍŘŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜ 

ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ  

¶ w transzy detalicznej  20.000 sztuk Akcji serii M,  

¶ ǿ ǘǊŀƴǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ морΦллл ǎȊǘǳƪ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ aΦ 

 

4) Stopa ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ liczba przydzielonych 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅΥ 

{ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ¢ǊŀƴǎȊȅ 5ŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱŀ сΣфу҈Σ ǿ ǘǊŀƴǎȊȅ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ LƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀΦ 
 

5) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ  

W ramach przeprowadzonej oferty publicznej przydzielonych ȊƻǎǘŀƱƻ мррΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ a ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ  млκмлл ȊƱύ ƪŀȍŘŀΦ 
 

6) /ŜƴŀΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύ oraz opis sposobu pokrycia akcji:  

Akcje serii M ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ссΣлл ȊƱ όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ !ƪŎƧŜ 

ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΦ 
 

7) LƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

transzach: 

W Transzy InwestƻǊƽǿ LƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱ нл ƻǎƽō όŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘύΣ ǿ ¢ǊŀƴǎȊȅ 5ŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱƻ 

орм ƻǎƽō ό ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘύ 
 

8) [ƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ a ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜΥ 

¶ мс ƻǎƻōƻƳ όŦƛȊȅŎȊƴȅƳ ƛ ǇǊŀǿƴȅƳύ ǿ ¢ǊŀƴǎȊȅ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ LƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ 

¶ 349 osobom (fizycznym i prawnym) w Transzy Detalicznej 
 

9) NŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ w 

wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): 

Akcje serii M ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 
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10) _ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΥ  

YƻǎȊǘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ǿȅƴƛƽǎƱ ƻƪΦ тслΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ ǿ ǘȅƳΥ 

- przygotowanie i przeprowadzenia oferty: 490.000,00 netto, 

- ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ Υ м50.000,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

- ǇǊƻƳƻŎƧŀ ƻŦŜǊǘȅΥ мнлΦлллΣлл ȊƱΦ 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

zgodnie z aǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΥ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ Ǉƻǿǎǘŀƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭǳō 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ƴǇΦ ǳǎƱǳƎƛ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜΣ ƻǇƱŀǘȅ ǎŊŘƻǿŜΣ t//Σ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǎǇŜƪǘŜƳ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳΣ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ ƛ 

ŘƻǊŀŘŎȊŜΣ ƛǘǇΦ ǎŊ ƪǎƛťƎƻǿŀƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ŜƳƛǎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ŀƎƛƻΣ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ όŀƎƛƻύΣ ƴŀŘǿȅȍƪŀ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ŀƎƛƻ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀƭƛŎȊŀƴŀ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ½ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ǘȅƭƪƻ ǘŜ ƪƻǎȊǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴƛŜ ǇƻƴƛŜǏŏ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ akcji, np. 

ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴȅƳƛ ǎŊΥ t//Σ ƻǇƱŀǘŀ ǎŊŘƻǿŀΣ ƪƻǎȊǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƴƛŜƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴȅƳƛ ƧŜǎǘ ƴǇΦ 

doradztwo prawne przy emisji. 

3.2.3. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿ ƧŀƪƛƳ Ƴŀ ǿƛŜŘȊťύ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ !ƪŎƧŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

dokonywanych przez jego Akcjonariuszy. 

Data transakcji Strony transakcji Seria akcji LƭƻǏŏ akcji 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba fizyczna A 20.100* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba prawna A 20.100* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba fizyczna A 20.100* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba fizyczna A 6.700* 

14.04.2017 Osoba fizyczna/osoba fizyczna A 17.000* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba fizyczna B 9.900* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba prawna B 9.900* 

14.07.2016 Osoba prawna/osoba fizyczna B 10.200* 

9.03.2017 Osoba prawna/osoba prawna D 19.857* 

17.05.2017 Osoba prawna/osoba fizyczna D 3.440 

17.05.2017 Osoba prawna/osoba fizyczna B 2.000 

22.05.2017 Osoba prawna/osoba prawna D 6.834 

25.05.2017 Osoba prawna/osoba prawna D 6.384 

28.08.2017 Osoba prawna/osoba prawna A. 17.000 

*  ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻŘŀƴŜ ǎǇǊȊŜŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǎǇƭƛǘǳ w stosunku мΥмлΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ zarejestrowany w KRS 28.03.2017 r. 

 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ όǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜύ ƻǊŀȊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǿȅƳƻƎƛ Y{I ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ 

ŀƪŎȅƧƴŜƧ  ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ  ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ  ŎŀƱƻǏŎƛƻǿŜƧ ƛ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƴŀ 

temat cen akcji w ww. transakcjach. Natomiast zgodnie z aktualnym stanem wiedzy Emitenta oraz Autoryzowanego Doradcy  

ŎŜƴȅ  ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ŀƪŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ лΣмл ȊƱ Řƻ ссΣлл Ȋ όǇƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǎǇƭƛǘǳ). 

/Ŝƴȅ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅƳ ŀ ƪǳǇǳƧŊŎȅƳΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ !ƪŎƧŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ 

zamiany tych akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela. ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊȅǿŀǘƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ōŜȊ ǳŘȊƛŀƱǳ {ǇƽƱƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ informacji w zakresie: 

¶ liczby akcji oferowanych w podziale na transze, 

¶ stopy redukcji,. 

¶ ƪƻǎȊǘƽǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 
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3.3. Informacja, czy EmiǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ 
ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǎǇŜƱƴƛƱ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мрŎ 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Akcje {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊŀ !ƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ a ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘ przeprowadzonych w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 

ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊŜȊ ƽǿŎȊŜǎƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ Niemniej na ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ŀƪŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘu w ASO ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǿȅƳƻƎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ϠмрŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h.  

5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇƻŘƧťǘƻ ǇƻŘŎȊŀǎ b²½ Ȋ Řƴƛŀ нл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊΦ  

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ a ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ ǿ ŘǊodze oferty publicznej  w rozumieniu ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ о KSH w trybie oferty publicznej, o 

ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ ф ƛ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ Ustawy o ofercie. Oferta publiczna akcji serii M prowadzona ōȅƱŀ 

w oparciu o memorandum informacyjne nieǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ KNFΣ ŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нΦрллΦллл ŜǳǊƻΦ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǿŜǊǎƧƛ 

elektronicznej w dniu 2 czerwca 2017 r. na stronie internetowej Emitenta (www.xt-pl.compl)_ ƻǊŀȊ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ς tj. Domu 

aŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ .h| {Φ!Φ όǿǿǿΦōƻǎǎŀΦǇƭύΦ 

 

3.4. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

3.4.1. hǊƎŀƴ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽw finansowych, w tym akcji, zgodnie z przepisami KSH oraz 

{ǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ jest Walne Zgromadzenie Emitenta. 

3.4.2. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

Emisja akcji Decyzja o emisji 

Akcje serii A, B, C 
tƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ǎǇƽƱƪť ·¢t[ {Φ!Φ  

(Akt notarialny z dnia 25 kwietnia 2016 r., Rep. A nr 608/2016)   

Akcje serii D 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ нκлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴiem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ нκлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii E 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 3κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 3κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ 

pozbawienieƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ. 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii F 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 4κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ Fz pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 4/08/20мс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 
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Akcje serii G 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 5κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 5κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii H 

UcƘǿŀƱŀ ƴǊ 6κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 6κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii I 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 7κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 7κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I z 

pozbawienieƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii J 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 8κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ J z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 8/08/2лмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie ȊƳƛŀƴȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ W Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii K 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 9κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦΦ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ K z pozbawieniem dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 16 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7021/2016 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ¦ŎƘǿŀƱŊ nr 9κлуκнлмс b²½ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ·¢t[ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ 22 sierpnia 

2016 r.. w sprawie zmiany uchwaƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ Y Ȋ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

(Akt notarialny  z dnia 22 sierpnia 2016 r. , Rep. A 7213/2016) 

 

Akcje serii M 

Akcje na okaziciela serii a ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлмт 
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 20 kwietnia 2017 roku w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ a ǿ 
drodze oferty publiŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ 
Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƛ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƛ 
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) akcji serii M oraz 
ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŊ ƛ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ do obrotu akcji serii M 
ƻǊŀȊ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ aΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ муκлсκнлмт ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
Emitenta z dnia 30 czerwca 2017 r. 

oraz 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лпκлпκнлмт ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ Řƴƛŀ нл 
kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu XTPL S.A. i udzielenia Radzie Nadzorczej 
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ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ мфκлсκнлмт 
zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2017 r.  

 

Akcje serii M zƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ w drodze subskrypcji otwartej skierowanej do nieoznaczonego 

ŀŘǊŜǎŀǘŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ о KSH ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ ф ƛ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ Ustawy o ofercie, tj. oferta publiczna akcji serii M prowadzona 

ōȅƱŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ KNFΣ ŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ 

ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ 

ustalenia, stanowiƱȅ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нΦрллΦллл Ŝǳro. 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

publicznej w wersji elektronicznej w dniu 2 czerwca 2017 r. na stronie internetowej Emitenta 

(www.xt-pl.com)_ ƻǊŀȊ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ς tjΦ 5ƻƳǳ aŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ .h| {Φ!Φ όǿǿǿΦōƻǎǎŀΦǇƭύΦ 

 

 

¢ǊŜǏŎƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ǳŎƘǿŀƱ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀŎƘ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

3.4.3. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ 

ǿǊŀȊ Ȋ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻǇƛǎŜƳ ǎǇƻǎƻōǳ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !, serii B, serii C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ XTPL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿ XTPL {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D,E,F,G,H,I,J,K, M ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 

 

3.5. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘendzie 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ a ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ 

obrotowȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ  

Nie dzieƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ 

zakresie prawa do dywidend. 

hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǎǿƻƧŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀƳƪƴŊƱ ȍŀŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋ ȊȅǎƪƛŜƳ ƴŜǘǘƻΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴƛŜ ōȅƱƻ 

ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǿȅǇƱŀǘ Ȋȅǎƪǳ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ  

wƻƪ нлмс 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƪƴŊƱ ǎǘǊŀǘŊ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦнууΦфтмΣор ȊƱΦ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ ммκлсκнлмт ZWZ  XTPL S.A. z dnia 30 czerwca 

нлмт Ǌƻƪǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛƭƛ ǇƻƪǊȅŏ ǎǘǊŀǘť Ȋŀ нлмс Ǌƻƪ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ·¢t[ {Φ!Φ 

 

3.6. Wskazanie praw z ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

tǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ AƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 

Handlowych oraz Ustawy o OfercieΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ   

3.6.1. tǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳΥ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ όǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύ  

Zgodnie z brzmieniem art. опт Ϡ м Y{I aƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ zysku wykazanym w sprawozdaniu 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 
Akcjonariuszom. Zgodnie z art. 347 Ϡ 2 KSH zȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ 
Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ н ƛ о Y{I ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ŀƪŎƧŜ 
w dniu ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ȋwyczajne 
Walne ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǳǎǘŀƭŀŏ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ŀƭōƻ ǿ 
okresie kolejnych trzech miesiťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ ǘŜƎƻ Řƴƛŀύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ  

!ǊǘΦ опу Ϡ м Y{I przewidujeΣ ȍŜ ƪwota pǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ 
Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻty przeniesione z utworzonych z zysku 
ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ 
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o ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƭǳō {ǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 
z Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜΦ  

ÀŀŘƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ {ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 
osobistych Akcjonariuszy.  

bŀ ƳƻŎȅ Ϡ 21 ust. 3 Statutu Emitenta, ZŀǊȊŊŘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej 
dywidendy za rok obrotowy, ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ опф Y{IΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 
Zgodnie z brzmieniem art. 349 KSH Emitent ƳƻȍŜ ǿȅǇƱŀŎƛŏ ȊŀƭƛŎȊƪť ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜƎƻ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ȊȅǎƪΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƳƻȍŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ƴŀƧǿȅȍŜƧ ǇƻƱƻǿť 
Ȋȅǎƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ ƪǘƽǊȅƳƛ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƳƻȍŜ 
ŘȅǎǇƻƴƻǿŀŏ ½ŀǊȊŊŘΣ ƻǊŀȊ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅ ƛ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
prawa. h ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ½ŀǊȊŊŘ ƻƎƱƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅƎƻŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘΣ ǇƻŘŀƧŊŎ 
ŘȊƛŜƵΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘȊƛŜƵΣ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ȊŀƭƛŎȊŜƪΦ 5ȊƛŜƵ ǘŜƴ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎƛŜŘƳƛǳ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǿȅǇƱŀǘΦ  

tǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛύ  

!ǊǘΦ поо Ϡ м Y{I ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ stosunku do liczby 
posiadanych akcji (prawo poboru).  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IΣ w interesie ǎǇƽƱƪƛ ǿalne zƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ aƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 
ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ Ȋgromadzenƛŀ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΦ tƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ 
aƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǘƻ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊƛŀƴŜ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǿŀƭƴŜƳǳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŊ ƻǇƛƴƛť ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŊ ǇƻǿƻŘȅ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΦ tǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ ŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{I ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ όŀύ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ 
ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜΤ ƭǳō όōύ ǳŎƘǿŀƱŀ 
stanowiΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ 
ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀǎƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜƧ  

W przypadku likwidacji ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ, zgodnie z bǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ƳŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ǘŜƧ ƪǿestii.  

Prawo do zbycia akcji  

!ǊǘΦ оот Ϡм Y{I ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ǘŜƧ ƪǿŜǎǘƛƛΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ  

YŀȍŘȅ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŏ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōťŘŊ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 
опл Ϡ о Y{I, w przypadku uzyskania przez Emitenta sǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ  ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō 
ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ǉrzez podmiot uprawniony zgodnie z 
przepisami o obrocie instrumentami fƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ !ƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ !kcjonariuszowi.  

Prawo do umorzenia akcji  

Zgodnie Ȋ Ϡ у ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳƳŀǊȊŀƴŜ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ Akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Emitenta 
(umorzenie dobrowolne). ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ Ϡ 8 ust. 3 Statutu Emitenta, !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ 
ǳƳƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻΣ 
wyƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴȅŎƘ ƻ ƪǿƻǘť ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŊ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ. ½ŀ ȊƎƻŘŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ŀƪŎƧŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǳƳƻǊȊƻƴŜ ōŜȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 

Uprzywilejowanie akcji  

!ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ uprzywilejowane. 

3.6.2. Prawa o charakterze korporacyjnym 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳΥ  

Prawo do uczestnictwa w Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ  

!ǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ !kcjoƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ 
lub przez ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 412 i 4121 KSH.  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмм Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧŀ ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ. !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ 
ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ пмм3 Y{IύΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΦ  

Zgodnie z art. 413 KSH AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ŀƴƛ ƻǎƻōƛǏŎƛŜΣ ŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ŀƴƛ Ƨŀƪƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ 
ƎƱƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ǘȅǘǳƱǳΣ ǿ ǘȅƳ 
ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳΣ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǎǇƻǊǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƴƛƳ ŀ Emitentem.  

Statut Emitenta ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ŘȊƛŜǎƛŊǘŜƧ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ Walnym 
Zgromadzeniu ani nie przewiduje kumulaŎƧƛ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƳƛťŘȊȅ ƪǘƽǊȅƳƛ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǎǘƻǎǳƴŜƪ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 
ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ƎƱƻǎƽǿΦ  

Zgodnie z art. 406 KSH ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƧŜȍŜƭƛ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ 
ŀƪŎȅƧƴŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ !ƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ 
walnym zgromadzeƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ SǇƽƱŎŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǘŜƎƻ 
Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ƧŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳΦ ½ŀƳƛŀǎǘ AƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ 
ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ Akcji u notariuszŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōťɫ ƭǳō ƻŘŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƻǿȅ ƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ hōǎȊŀǊȊŜ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ 
ȊǿƻƱŀƴƛǳ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴǳƳŜǊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ 
ƴƛŜ ōťŘŊɫ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ Walnego Zgromadzenia.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ  ŀǊǘΦ плс1 - 4063 KSH, prawo uczestniczenia w 
Walnym Zgromadzeniu ōťŘȊƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōƻƳ ōťŘŊŎȅƳ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ Walnego 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύΦ 5ȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ōťŘȊƛŜ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ Řƭŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ akcji na okaziciela i akcji imiennych. W przypadku uzyskania przez Emitenta 
ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ōťŘŊ ƳƛŜŏ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ōťŘŊ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ 
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ōťŘŊ Řŀǿŀŏ 
prawo uczestniczenia w Walnym ZgǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 
ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ 
ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ƻŘŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƻǿȅ ƻ Europejskim Obszarze 
Gospodarczym, wskaȊŀƴȅŎƘ ǿ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½grƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴǳƳŜǊȅ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Řƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 
Zgromadzeniu. 

bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ȊŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ [ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻǊŀȊ ǿȅƪŀȊǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊzez 
ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǿȅƪŀȊΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ 
ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻŘǎǘŀǿŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻŘƳƛƻǘ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪŀȊΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 
ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪŀȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅŘŀƧŜ Ǝƻ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ǎȊŜǏŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΤ ǿȅŘŀƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎƛedzibie 
ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ  

!ǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭǳō Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊɫ 
ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ tego 
zgromadzenia  

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плл Ϡ м Y{IΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊaw 
ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ badzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 
Nadzwyczajnego Walnego ZgrƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ  
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!ǊǘΦ плл Ϡ о Y{I ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ 
ǳŎƘǿŀƱť ǊƻȊǎǘǊȊȅƎŀƧŊŎŊΣ ŎȊȅ ƪƻǎȊǘȅ ƧŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƛ ƻŘōȅŎƛŀ Ƴŀ ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǇƽƱƪŀ. AkcjonariǳǎȊŜΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ȊǿƻƱŀƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳƻƎŊ ȊǿǊƽŎƛŏ ǎƛť Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ 
ǳŎƘǿŀƱŊ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎo walnego zgromadzenia  

AkŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ 
1 KSH ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ 
ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƻǎƛƱ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ŘƴƛύΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ 
uzasadnienie lub ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плм Ϡ н Y{I zŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ 
wyznaczonym terminem walnego ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
(w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƻǎƛƱ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ ŘƴƛύΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻmadzenia.  

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ Walnego 
Zgromadzenia AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō 
ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Akcjonariusz lub Akcjonariusze 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ōťŘŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ Walnego 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿprowaŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²alnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ 
ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱƻǎƛ ǿƽǿŎȊŀǎ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ  

!ǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ  

Statut Emitenǘŀ ƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ Ȋŀōƭƻƪƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ȊǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ  

!ǊǘΦ плп Ϡ м ƛ плр Ϡ м Y{I ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊΣ ȍŜ ƧŜȍŜƭƛ ŎŀƱȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƧŜǎǘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǇƻǿȊƛŊŏ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ 
ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƴƛŜƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ƻǊŀȊ ƳƛƳƻ ōǊŀƪǳ ŦƻǊƳŀƭƴŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
przepiǎȅ ǘŜ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ Řƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƻŘōȅŎƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 
ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƭǳō ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ  

Na mocy ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ 
ƛ ƎƻŘȊŊŎŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
wytoczonego przeciwko ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΦ Zgodnie z ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ пнн Ϡ н Y{IΣ prawo do wytoczenia 
ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ όŀύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ 
ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΤ ǿȅƳƽƎ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 
ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƳŜƧΤ όōύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƳǳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΤ όŎύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ 
ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ 
ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ  

tƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ŀ w przypadku uzyskania przez 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ōťŘȊƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнр Y{IΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ όŀύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 
ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΤ ǿȅƳƽƎ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƳŜƧΤ όōύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ 
niŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƳǳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΤ όŎύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 
ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ 
obrad, ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ 
ǳǇƱȅǿŜƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǇƻǿȊƛŊƱ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ 



Dokument Informacyjny XTPL S.A.  Dane o instrumentach finansowych 

41 

ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ŀ w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 
ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƧ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ ¦ǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ȊŀǊȊǳǘǳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

Prawo do wytoczenia ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όactio pro socio)  

JŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ 
ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘť, ƪŀȍŘȅ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ zgodnie z art. 486 KSH ǿƴƛŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƻǎƻōȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ 
ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ odszkodowanie. 

Prawo do uzyskania informacji o Emitencie (prawo kontroli) 

Zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia ZŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ Akcjonariuszowi na jego 
ȍŊŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ 
ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ 
ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ Walnego Zgromadzenia.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Akcjonariusza poza Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
Emitenta, ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ  

½ŀǊȊŊŘ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť SǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō 
ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ /ȊƱƻƴŜƪ ZŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ 
ǇƻŘǎǘŀǿť ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƪŀǊƴŜƧΣ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ ōŊŘȋ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΦ  

hŘǇƻǿƛŜŘȋ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǎŊ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƳƛŜƧǎŎǳ 
ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ƴŀ ȊŀŘŀǿŀƴƛŜ ǇȅǘŀƵ ǇǊȊŜȊ Akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. 

Prawo dƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ odpisem 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛŊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ  

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ офр Ϡ п Y{IΣ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ZŀǊȊŊŘǳ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŀƳƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ 
ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ Walnym Zgromadzeniem. 

tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ ƻǊŀȊ 
ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊ  

[ƛǎǘŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ƴŀȊǿƛǎƪŀ ƛ 
imiona ŀƭōƻ ŦƛǊƳȅ όƴŀȊǿȅύ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘΣ ƛŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ όǎƛŜŘȊƛōťɫύΣ ƭƛŎȊōťɫΣ ǊƻŘȊŀƧ ƛ ƴǳƳŜǊȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƭƛŎȊōťɫ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΣ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏȳ ǿȅƱƻȍƻƴŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊŜȊ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ 
zgromadzenia. Osoba fizyczƴŀ ƳƻȍŜ ǇƻŘŀŏȳ ŀŘǊŜǎ Řƻ ŘƻǊťŎȊŜƵȳ ȊŀƳƛŀǎǘ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плт Ϡ м Y{IΣ 
akcjonariusz ǎǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƭƛǎǘť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿ lokalu 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀŏ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ м1 KSH, AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ 
ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ Ƴǳ ƭƛǎǘȅ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ma prawo ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ  

Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{IΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘȅƳ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ  

Akcjonariusze Emitenta ƳƻƎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{I ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƪǎƛťƎť ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻƱŊŎȊŀƴŜ ǎŊ ǿȅǇƛǎȅ Ȋ 
ǇǊƻǘƻƪƻƱǳ ǿǊŀȊ Ȋ ŘƻǿƻŘŀƳƛ ȊǿƻƱŀƴƛŀ Walnego Zgromadzenia oraz z peƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀƳƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ Akcjonariuszy, a 
ǘŀƪȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ  

YŀȍŘȅ Akcjonariusz Emitenta ƳƻȍŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ опм Ϡ т Y{I ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƪǎƛťƎť ŀƪŎȅƧƴŊ ƛ ȍŊŘŀŏ ƻŘǇƛǎǳ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀΦ  
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tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ƭƻƪŀƭǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ рлр Ϡ м Y{I όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ŀǊǘΦ рпл Ϡ м Y{I όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рсм 
Ϡ м Y{I όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōŜȊǇƱŀǘƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿΦ  

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ 
ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻwej  

Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇǊȊŜǇƛǎ ŀǊǘΦ с Ϡ п Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ, ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{Iύ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ 
handlowej albƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǎǇƽƱƪƛΦ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ 
ŀƭōƻ ƭƛŎȊōȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŀƪƛŜ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎȅƧƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ 
ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ƴŀ 
ǇƛǏƳƛŜΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƴŀ ƪƻǎȊǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜgo z ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznej lub prowadzeniem jej spraw  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘ м Ustawy o ofercie publicznej, na 
wniosek Akcjonariusza lub AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Walne Zgromadzenie 
ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱƻ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ 
ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƎƻ ǎǇǊŀǿ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǿ ǘȅƳ 
ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ Nadzwyczajnego Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 
ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ Walnego Zgromadzenia. Art. 85 ust. 1 Ustawy o ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƧŜȍŜƭƛ Walne Zgromadzenie 
ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 84 ust. 1Ustawy o ofercie publicznej, albo podejmie 
ǘŀƪŊ ǳŎƘǿŀƱť Ȋ naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛΣ ǿ terminie 14 dni od dnia 
podƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ  

Na wniosek akcjonariuszy ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 
оур Ϡ о Y{IΣ ǿȅōƽǊ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 
oddzielnymi grupami, nawet gdy sǘŀǘǳǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ  

hǎƻōȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏȳ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōťɫ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅΣ ƳƻƎŊɫ ǳǘǿƻǊȊȅŏȳ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇťɫ ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊɫ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ ǊŀŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇťɫ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊɫ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ WŜȍŜƭƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ŘƻƧŘȊƛŜ Řƻ 
ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ȊŘƻƭƴŜƧ Řƻ ǿȅōƻǊǳ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿȅōƻǊƽǿΦ ½ ŎƘǿƛƭŊ 
dokonania wyboru co najmƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ ǿȅƎŀǎŀƧŊɫ 
ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ƳŀƴŘŀǘȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ² ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 
ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵȳΦ  

Prawƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ону Ϡ р Y{IΣ ŀkcjonariusz nabywa roszczenie o wydanie dokumentu akcji w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ŀǊȊŊŘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ w terminie 
ǘȅƎƻŘƴƛŀ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ prawie uczestnictwa w 
ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  

W przypadku uzyskania przez EmƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{IΣ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƳǳ 
ŀƪŎƧŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ 
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘczenia o prawie uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu.  

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ Akcjonariuszy Emitenta ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊȊȅƳǳǎƻǿȅ 
wykup)  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ Ǉǳōƭicznej, zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, 
AkŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƭǳō ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 87 ust. 1 pkt 5Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ōťŘȊƛŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō 
przekroczenia tego proguΣ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎh przez nich akcji 
(przymusowy wykup).  
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tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅƪǳǇǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜƎƻ Akcjonariusza EmitentaΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл ǇǊƻŎΦ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ōťŘŊŎȅƳ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ 

W przypadku uzyskania przez Emitenta statǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Akcjonariusz zgodnie art. уо Ϡ м Ustawy o ofercie publicznej, 

ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ ǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜƎƻ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ÀŊŘŀƴƛǳ ǘŜƳǳΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ōťŘŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ 

ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŏ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿƻōŜŎ 

ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻŘ AkcjonariusȊŀ ǎǇƻŎȊȅǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴ 

ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ƛƭŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀŏ 

ōťŘŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

3.6.3. Prawa o charakterze mieszanym 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳƛŜǎȊŀƴȅƳΥ 

Á ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ wszystkich 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊȊȅƳǳǎƻǿȅ ǿȅƪǳǇ ŀƪŎƧƛύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǇƛťŎƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ƱŊŎȊƴƛŜ 

ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ фр ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ р ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ пму 

YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ŀ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ - ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊȊȅƳǳǎƻǿȅ ǿȅƪǳǇ ŀƪŎƧƛύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƭǳō ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ 

р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ 82 Ustawy o Ofercie Publicznej) 
 

Á ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǇƛťŎƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ фр ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ р ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ пму м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

ŀ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ - ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅƪǳǇǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 

akcji przez innegƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ уо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

tǳōƭƛŎȊƴŜƧύΤ ǘŀƪƛŜƳǳ ȍŊŘŀƴƛǳ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŏ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ƧŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΤ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƛƭŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ǿǊŀȊ Ȋ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ  

 

3.7. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅch zasad polityki emitenta co dƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛƱ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

{ŦƻǊƳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻƪǊŜǏƭƻƴŀΦ 

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Polityka w zakresie dywidendy w 

ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ƳƛŜŏ ƴŀ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ {ǇƽƱŎŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ÀŀŘƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ 

ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ {ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿania 

!ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²Ǝ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅΣ ǿ ǘȅƳ ǳƳƻǿȅ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀƪƱŀŘŀƱŀōȅ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ  

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok oōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ŀƪŎƧŜ ǿ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ  

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪi i termin przekazania 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ 

ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǎǿƻƧŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀƳƪƴŊƱ ȍŀŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋ ȊȅǎƪƛŜƳ ƴŜǘǘƻΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴƛŜ ōȅƱƻ 

ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǿȅǇƱŀǘ Ȋȅǎƪǳ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ  

wƻƪ нлмс 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƪƴŊƱ ǎǘǊŀǘŊ netto ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦнууΦфтмΣор ȊƱΦ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ 11/06/2017 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia XTPL S.A. z dnia 30 czerwca 2017 r. akcjonariusze {ǇƽƱƪƛ poǎǘŀƴƻǿƛƭƛ ǇƻƪǊȅŏ ǎǘǊŀǘť Ȋŀ нлмс r. ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

zapasowego XTPL S.A. 
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3.8. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ ƻōǊƻǘŜƳ instrumentami 
finansowymi ƻōƧťǘȅƳƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

InweǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǎŀŘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ ƻōǊƻǘŜƳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ z ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ 

podatkowych.   

3.8.1. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀΣ ƳƻƎŊ ȊƴŀƭŜȋŏ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΦ  

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ   

hŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ пύ ƛ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛť мф ҈ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ōŜȊ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻ ƪƻǎȊǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ǘƻ ǇǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅ 

ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ŘŀŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƭǳō Ǉƻǎǘŀǿƛenia go do dyspozycji akcjonariusza.  

Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻȍǎŀƳƻǏŏ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ 

ǳƧŀǿƴƛƻƴŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф ҈ ǎǘŀǿƪƛ 

ƻŘ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ Ȋŀ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ п ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŀ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ пŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻōƛŜǊŀƧŊΣ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛŎȅΣ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƛ ǿƛŊȍŊ 

ǎƛť Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅƳƛ ƴŀ ǘȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘΣ ŀ ǿȅǇƱŀǘŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ мл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘ ǇƱŀǘƴƛƪŀƳƛ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ 

ǊŀŎƘǳƴƪƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ǎŊ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜΦ tƻŘŀǘŜƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛťɫ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΦ  

tǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ  ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ǿŜŘƱǳƎ ǎƪŀƭƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƛ ƴƛŜ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ ǿ 

ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻȍǎŀƳƻǏŏȳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴŀΦ  

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ 

Rzeczpospolita tƻƭǎƪŀΦ ½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ 

ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ όƴƛŜȊŀǇƱŀŎŜƴƛŜύ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 

podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ  

Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ȊǿƻƭƴƛƻƴŜ ǎŊ 

doŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ όƛύ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 

ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΤ όƛƛύ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ 

ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛύΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ 

ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ 



Dokument Informacyjny XTPL S.A.  Dane o instrumentach finansowych 

45 

ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΤ όƛƛƛύ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛƛύΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 

мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛύΤ όƛǾύ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛƛύΣ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ Ȋǿƻƭƴienia 

Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȋǊƽŘƱƻ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΦ tƻƴŀŘǘƻΣ 

ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊȊƳƛŜƴƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ оύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

nieprzerwanie pǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǎǘƻǎǳƧŜ 

ǎƛťΥ 

мύ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ о ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΤ 

2) w odnieǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅǘǳƱǳ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ǿƱŀǎƴƻǏŏΣ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǘŜ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱȅōȅ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƎŘȅōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜΦ 

 

Zwolnienie to na mocy art. нн ǳǎǘΦ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ оύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǘΦ нн  ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ оύ ¦ǎǘŀǿȅ 

ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘΦ нн  ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ нύ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť 

ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŎ Ǉƪǘ н ƛ о ǘej ustawy, 

ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻΥ 

- ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť 

ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǎǇƽƱƪƻƳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ǿ YƻƴŦŜŘŜǊŀŎƧƛ {ȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛŜƧ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ōťŘŊŎŜƧ ǎǇƽƱƪŊ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ нр҈Τ 

- ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ όǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅŎƘύ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻƱƻȍƻƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō 

ƛƴƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ŀƭōƻ ǿ YƻƴŦŜŘŜǊŀŎƧƛ {ȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛŜƧ ȊŀƎǊanicznego 

ȊŀƪƱŀŘǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 

EuropejsƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ 

ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇƽƱƪŀ ǘŀ ǎǇŜƱƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п-4b Ustawy o podatku dochodowym od 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

tǊȊȅǘƻŎȊƻƴŜ Ǉƻǿȅȍej przepisy art. 22 ust. 4-пŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪǳ ƴǊ п Řƻ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ YƻƴŦŜŘŜǊŀŎƧƛ {ȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛŜƧ 

ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǘŜ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴȅ ǿŀǊǳƴŜƪΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŎ Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ  

Zgodnie z art. 26 ust. 1, 2a-нŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

Ȋ ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ 

ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘƭƛŎȊŜƵ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅǇƱŀǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻǎƻōŀƳƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǘƻȍǎŀƳƻǏŏ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴŀΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎhunku zbiorczego. Do 

ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŏ ƧŜǎǘ 

ǿȅǇƱŀŎŀƴŀΦ tƻŘŀǘŜƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΦ 

W prȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мΣ о ƛ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
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albo na rachunkach zbiorczyŎƘ ƻōƻǿƛŊȊŜƪΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƛ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǇƱŀǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

tƱŀǘƴƛŎȅ ǇƻōƛŜǊŀƧŊ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΦ  

tƻŘŀǘƪǳ ƴƛŜ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƴŀ 

cele statutowe lub ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊƱƻȍŊ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ȍŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŊ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ς na 

cele wymienione w tym przepisie.  

WǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ 

wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ ½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ 

albo niepobranie podatkǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ 

Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΦ 

3.8.2. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ ŀƪŎƧŀƳƛ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ   

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƧŜǎǘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ 
ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧΥ  

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ȊŜ ȋǊƽŘƱŀ ς αƪŀǇƛǘŀƱȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜέ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 17 ust. 1 pkt 6 Ustawy o 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ  

tǊȊȅŎƘƽŘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŏȳ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ŎŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳƳƻǿƛŜΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ƪƻǎȊǘȅ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀΦ 
WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ŎŜƴŀΣ ōŜȊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƧ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅΣ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǊȊŜŎȊȅ ƭǳō ǇǊŀǿΣ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ǘŜƴ 
ƻƪǊŜǏƭŀ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ƭǳō ƻǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ όŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м Ustawy o podatku 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀ ƴŀōȅǿŎť ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ мŀō Ustawy 
ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ŀ kosztami jego 
uzyskania. ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ 
ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ zgodnie z art. 23 ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ оу όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅύΣ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ 
мŦ Ǉƪǘ м όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ƛƴƴȅ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏύ ƭǳō ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ 
мŦ Ǉƪǘ н όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŊ ŎȊťǏŏύ Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ όƴǇΦΥ ŘŀǊƻǿƛȊƴŀΣ ŘȊƛŜŘȊƛŎȊŜƴƛŜύΣ ŘƻŎƘƽŘ 
ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎƛť ƻ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ όart. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘnika w drodze spadku, 
ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎŊ ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎť ǿ ŎŜƭǳ ƻōƧťŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мƳ 
Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊycznych, oŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
akcji, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu, a ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нт ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ олŎ Ustawy o podatku dochodƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ. Przepis 
ǘŜƴ ƴƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ  

Zgodnie z art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a pkt 1) i ust. 4 pkt 2) Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅch, po 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ Řƴƛŀ ол ƪǿƛŜǘƴƛŀ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻŘǊťōƴŜ 
ȊŜȊƴŀƴƛŜ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ŘƻŎƘƻŘǳ όǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ олō Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎ ƳΦƛƴΦ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ roku 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƛ ǿǇƱŀŎƛŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅΦ tƻŘǎǘŀǿŊ 
Řƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ȊŜȊƴŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ŘƻŎƘƻŘŀŎƘ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴŀ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ƻǊŀȊ 
ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƭǳǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ǇǊȊŜȊ 
podmioty prowaŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΦ  

tǊȊŜǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ nie ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ opodatkowania, 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ƴƛŜȊŀǇƱŀŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 
udokumentowania dla ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΦ  

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ  

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊ ƧŜǎǘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ 
zasadach oƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧΥ  
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tǊȊȅŎƘƽŘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŏȳ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ŎŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳƳƻǿƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ŎŜƴŀ ōŜȊ uzasadnionej przyczyny 
ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻƪǊŜǏƭŀ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ƭǳō ƻǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
waǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ όŀǊǘΦ мп ǳǎǘΦ м Ustawy o ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ  

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ǘƧΦ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ƻƴ ǿ ŘŀŎƛŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ Ƨŀko 
ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƴŀƭŜȍƴȅΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅΣ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ōƛŜȍŊŎŜƳǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ п Ustawy o 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƧŜƎƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ. 
²ȅǎƻƪƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 
ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ zgodnie z art. 16 ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ у όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅύΣ ŀǊǘΦ мр ǳǎǘΦ мƪ Ǉƪǘ 
м όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ƛƴƴȅ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏύ ƭǳō ŀǊǘΦ мр ǳǎǘΦ мƪ 
Ǉƪǘ н όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŊ ŎȊťǏŏύ Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
prawnych.  

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym oŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ǉodatek dochodowy z ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ 
19% podstawy opodatkowania.  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŊ ƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ŀ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ zbywanymi akcjami, z 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нр Ustawy o ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ 
ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ȊōȅǿŀƧŊ ŀƪŎƧŜΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘǳ ǿ ǎƪƱŀŘŀƴŜƧ Ŏƻ 
ƳƛŜǎƛŊŎ ƭǳō Ŏƻ ƪǿŀǊǘŀƱ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 
ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ ƭǳō ƪǿŀǊǘŀƭƴŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ tƻŘŀǘƴƛƪ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ нр 
ust. 6 i 7 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ 
dochodu.  

tǊȊŜǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ o ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ  

3.8.3. tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊawnych   

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƻǊŀȊ ȊŀƳƛŀƴŀ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ  art. 1 ust. 1 pkt 1) lit. a) i ust. 4 pkt 1) i 2), art. 3 ust. 1 pkt 1), 4 pkt 1 i 2, art. 6. ust. 1 
pkt 1 i pkt 2 lit. b), art. 7 ust. 1 pkt 1) lit. b) i pkt 2) lit. b) Ustawy o ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ŏȅǿƛƭƴƻprawnych, podlega 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΥ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ cywilnoprawnej i ŎƛŊȍȅ ƴŀ 
ƪǳǇǳƧŊŎȅƳΦ {ǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƻǎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ  

Art. 9 pkt 9) Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
cywilnoprawnych ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ 

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; 
b) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΤ 
c) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΤ  
d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ 
ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΤ  

- ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΦ {ǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƻǎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ 
rzeczy albo ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀƳƛŀƴƛŜΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻŘŀǘŜƪΦ  

Art. 10 ust. 1 i 2 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛΣ ōŜȊ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ȊƱƻȍȅŏ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ podatku od czynƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΣ ƻǊŀȊ ƻōƭƛŎȊȅŏ 
ƛ ǿǇƱŀŎƛŏ podatek od ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ od Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ 
z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ bƻǘŀǊƛǳǎȊŜ ǎŊ 
ǇƱŀǘƴƛƪŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΦ  

3.8.4. tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ  

5ŀǊƻǿƛȊƴŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ Ȋasadach:  

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 4) Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ŀƪŎƧƛ ƛ 
powstaje przy nabyciu w drodze darowizny ς Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀǊŎȊȅƵŎť ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ 
a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy ς Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΤ ƧŜȍŜƭƛ ȊŜ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ŦƻǊƳȅ Řƭŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƻōǳ ǎǘǊƻƴΣ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ 
powstaje z ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ  
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Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 8 ust. 1 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǇƻŘǎǘŀǿť ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ŘƱǳƎƽǿ ƛ ŎƛťȍŀǊƽǿ όŎȊȅǎǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏύΣ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ǿ Řƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ ƛ ŎŜƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ Ȋ 
dnia pƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎťΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǊȊŜŎȊȅ ƛ ǇǊŀǿΦ  

Na mocy art. 4a ust. 1 pkt 1) Ustawy ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ nabycie akcji przez ƳŀƱȍƻƴƪŀΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ 
ǇŀǎƛŜǊōŀΣ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻΣ ƻƧŎȊȅƳŀ ƛ ƳŀŎƻŎƘť ƧŜǎǘ zwolnione ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜȍŜƭƛΣ Ŏƻ do zasady, ȊƎƱƻǎȊŊ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƳǳ 
ƴŀŎȊŜƭƴƛƪƻǿƛ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦпŀ ǳǎǘΦ н ƛ п Ustawy o ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
ƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅΥ όмύ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ ƴŀōȅǘŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻŘ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƻǎƻōȅ ƭǳō Ǉƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǿ ƻƪǊesie 5 
ƭŀǘΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǊƻƪΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŜΣ ŘƻƭƛŎȊƻƴŀ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊȅ ƛ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻǎǘŀǘƴƛƻ 
ƴŀōȅǘȅŎƘΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƪǿƻǘȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ 1 pkt 1 Ustawy ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ lub (2) nabycie 
ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ŀƭōƻ ǿ ǘŜƧ ŦƻǊƳƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊƱƻȍƻƴŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿƻƭƛ 
jednej ze ǎǘǊƻƴΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇƻƭǎƪƛŜ ƭǳō 
ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ tƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƻ 
Wolnym Handlu (EFTA) ς stron umowy o 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ hōǎȊŀǊȊŜ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿa.  

Zgodnie z art. 3 pkt 1) Ustawy ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿƛ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όǿ ǘȅƳ ŀƪŎƧƛύΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ dniu nabycia ani nabywca, ani 
ŘŀǊŎȊȅƵŎŀ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōȅǿŀǘŜƭŀƳƛ ǇƻƭǎƪƛƳƛ ƛ ƴƛŜ ƳƛŜƭƛ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
Polskiej.  

Zgodnie z art. 14 oraz art. 15 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƎǊǳǇȅ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƭƛŎȊƻƴy jest nabywca (ƻǎƻōƛǎǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ƴŀōȅǿŎȅ Řƻ ƻǎƻōȅΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƧ ƭǳō Ǉƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ 
ǊȊŜŎȊȅ ƛ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜύΦ Jak stanowi Ustawa o ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƎǊǳǇȅ 
podatkowe: 

мύ ƎǊǳǇť LΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƳŀƱȍƻƴƪŀΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǇŀǎƛŜǊōŀΣ ȊƛťŎƛŀΣ ǎȅƴƻǿŊΣ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻΣ ƻƧŎȊȅƳŀΣ ƳŀŎƻŎƘť ƛ 
ǘŜǏŎƛƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Ȋŀ ǊƻŘȊƛŎƽǿ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ǳǿŀȍŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǎǇƻǎŀōƛŀƧŊŎȅŎƘΣ ŀ Ȋŀ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ǘŀƪȍŜ 
ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛƻƴȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ 

2) ƎǊǳǇť LLΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿŀΣ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ǊƻŘȊƛŎƽǿΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿ ǇŀǎƛŜǊōƽǿΣ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿ 
ǊƻŘȊŜƵǎǘǿŀ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿŀ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ȊǎǘťǇƴȅŎƘΤ 

3) ƎǊǳǇť LLLΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƛƴƴȅŎƘ ƴŀōȅǿŎƽǿΦ 

Art. 17a ust. 1 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ȊƱƻȍȅŏΣ ǿ terminie 
ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜƳǳ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪƻǿƛ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŜȊƴŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ 
o ƴŀōȅŎƛǳ ǊȊŜŎȊȅ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΦ 5ƻ ȊŜȊƴŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŘƻƱŊŎȊŀ ǎƛť ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ƳŀƧŊŎŜ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŘŀǊƻǿƛȊƴŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ 
ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƧŜǎǘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊΦ  

3.8.5. OdpowiedziaƭƴƻǏŏ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

hǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀ ƴƛŜƳŀƧŊŎŀ 

ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Řƻ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ƛ ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΦ 

YƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ƻƳŀǿƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ƳƻȍŜ ǎǇƻŎȊȅǿŀŏ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƱŀǘƴƛƪŀ Řƻ 

ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ƧŜƎƻ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜgo. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ол Ϡм ƛ Ϡ о hǊŘȅƴŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ Ȋŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜǇƻōǊŀƴȅ ƭǳō ǇƻŘŀǘŜƪ ǇƻōǊŀƴȅ ŀ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴȅΦ tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧΣ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΦ 
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4. Dane o Emitencie 

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami 
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, ŀŘǊŜǎ ǇƻŎȊǘȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƛ ŀŘǊŜǎ ƎƱƽǿƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ 
internetowejύΣ ŀŘǊŜǎŜƳ ƎƱƽǿƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ), ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ 
ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿej 

Nazwa Emitenta XTPL {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres siedziby ul. {ǘŀōƱƻǿƛŎƪŀ nr 147, 54-лсс ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon +48 71 707 22 04 

E-mail hello@xt-pl.com 

Adres strony internetowej www.xt-pl.com 

Nr KRS 
0000619674 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON 361898062 

NIP 9512394886 

{Ǉƻǎƽō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪť ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƧŜŘȅƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪť ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜΦ 

 

4.2. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅ 

Zgodnie ze Statutem Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony. 

 

4.3. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

 

4.4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ uzyskania zezwolenia ς przedmiot i numer zezwolenia, 
ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǿǎǘŀƱŀ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ zarejestrowanej pod numerem KRS: 

0000565209 (dalej: α{ǇƽƱƪŀ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŀέύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘȅΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧ ƻōƧťƭƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ мллΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ мΣлл ȊƱ 

ƪŀȍŘŀΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мллΦлллΣлл ȊƱΦ  

PostanowieƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǿ Řƴƛǳ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊΦ 

{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ - CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ  DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ όǎȅƎƴΦ ŀƪǘ 

WR.VI NS-REJ.KRS/10995/16/829ύΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллсмфстпΦ 

¦ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΦ 

² Řƴƛǳ нм ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ǳŎƘǿŀƱŊ b²½ лнκлнΦнлмт ǊΦ ǇƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǎǇƭƛǘǳύ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ōŜȊ ƻōƴƛȍŀƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƳƛŀƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŀƪŎƧƛ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŏ мΣлл ȊƱ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣмл ȊƱΦ {Ǉƭƛǘ ȊƻǎǘŀƱ 

zarejestrowany KRS w dniu 28 marca 2017 r. 

 

4.5. Informacja ŎȊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƳŀƎŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ zezwolenia, licencji lub zgody, 
a w przypadku istnienia takiego wymogu ς dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, 
ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ Polski nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody. 

4.6. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 

Utworzenie poprzednika prawnego Emitenta 

Poprzednik prawny Emitenta, tj. XTPL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΣ ȊƻǎǘŀƱa wpisana Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

KraƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ 0000565209 w dniu 29 czerwca 2015 r. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŎƘǿƛƭƛ 
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ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅƴƻǎƛƱ мллΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť na 2000 (Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜύ ¦ŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ рлΣлл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ȊƱ 

ƪŀȍŘȅΦ 

PrzeksztŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǿǎǘŀƱŀ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ όYw{Υ 0000565209) όα{ǇƽƱƪŀ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŀέύΣ 
ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘȅΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧ 
ƻōƧťƭƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ мллΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мллΦлллΣлл ȊƱΦ 

tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǿ Řƴƛǳ м ŎȊŜǊǿŎŀ 2016 r. 

{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ - CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ  DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ όǎȅƎƴΦ ŀƪǘ 

WR.VI NS-w9WΦYw{κмлффрκмсκунфύΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллсмфстпΦ 

Split akcji 

W dniu нм ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ǳŎƘǿŀƱŊ b²½ лнκлнΦнлмт ǊΦ ǇƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǎǇƭƛǘǳύ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ōŜȊ ƻōƴƛȍŀƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƳƛŀƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣмл ȊƱΦ 

YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǿǎǘŀƱŀ jako wysoce innowacyjne ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻΣ ƪǘƽǊŜ Ȋŀ ŎŜƭ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťƱƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜƧ 
technologii wytwarzania ultra-ŎƛŜƴƪƛŎƘ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘ, wykorzystywanych w produkcji warstw TCF. tƻƳȅǎƱ 
ƴŀ ƴƻǿŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǇƻǿǎǘŀƱ ƴŀ ǎǘȅƪǳ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ŘǿƽŎƘ ǳǘȅǘǳƱƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿ ŘǊ ƛƴȍΦ 

CƛƭƛǇŀ DǊŀƴƪŀ ƻǊŀȊ ŘǊ ƛƴȍΦ ½ōƛƎƴƛŜǿŀ wƻȊȅƴƪŀ. OōŀƧ ǎŊ ǎǘȅǇŜƴŘȅǎǘŀƳƛ CǳƴŘŀŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ bŀǳƪƛ tƻƭǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ bŀǳƪƛ 
i SzkƻƭƴƛŎǘǿŀ ²ȅȍǎȊŜƎƻΦ ² ŎȊŀǎƛŜ ǎǿƻƧŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎzasowej kariery naukowej ǇǊŀŎƻǿŀƭƛ ƴŀǳƪƻǿƻ ǿ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ 
ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ǇƻȊŀ ƎǊŀƴƛŎŀƳƛ tƻƭǎƪƛΦ hōŀƧ ƴŀǳƪƻǿŎȅ ǎŊ ŀǳǘƻǊŀƳƛ ǿƛŜƭǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǿ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ ŎȊŀǎƻǇƛǎƳach naukowych w 
tym Nature, a Filip DǊŀƴŜƪ ƧŜǎǘ ŀǳǘƻǊŜƳ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

WŀƪƻǏŏ ȊŜǎǇƻƱǳ ·¢t[Σ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊŀ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴƛŀƳƛ ƴŀǳƪƻǿȅƳƛ ǎƪǳǇƛŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŊ ƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴŊ ƪŀŘǊť 
ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪŊΣ ƻǊŀȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǇƻǿƛƧŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻŎŜƴƛƻƴȅ przez polski akceleratorΣ ŦǳƴŘǳǎȊ ȊŀƭŊȍƪƻǿȅ tƭŀǘƛƴƛum 
SeedΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ōŀǊŘȊƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ ƪƻƴƪǳǊǎƛŜ ǿȅōǊŀƱ ·¢t[ Ƨŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƻōƛŜŎǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǳŘȊƛŜƭƛƱ Ƴǳ 
wsparcia kapitaƱƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ плл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

² ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ·¢t[ ȊōǳŘƻǿŀƱƻ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ Ȋ ǳƴƛƪŀƭƴŊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ōŀŘŀǿŎȊŊΦ ² ǘǊŀƪŎƛŜ 
ǇƛťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴȅŎƘ ǇǊŀŎ .Ҍw Σ ȊŜǎǇƽƱ ·¢t[ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ Ȋ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘΣ 
ŎȊȅƭƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊƭŀƪƽǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƪƛƭƪǳŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƴƛȍ 
ƻōŜŎƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ tǊƻŎŜǎ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘΦ ² ƳŀǊŎǳ нлмсǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ 
ǿƴƛƻǎŜƪ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƳŜǘƻŘť ŘǊǳƪǳ ·¢t[ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳǳƱť ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ нр ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǳŎƘǿŀƱť 
ƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ǎƛť ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ όǎŊŘ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƛƱ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ мΦлсΦнлмсǊΦύΦ ½ ŘƴƛŜƳ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмсǊΦ ·¢t[ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱƻ ǎƛť Řƻ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛƽǿ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ǿǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ YŀƳǇǳǎǳ tǊŀŎȊŜ ό9L¢ҌύΦ ½ƴŀŎȊƴŜƧ ǊƻȊōǳŘƻǿƛŜ 
ǳƭŜƎƱŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ōŀŘŀǿŎȊŀ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊŜōƴƻǏŏ ȊŜǎǇƻƱǳ όƻōŜŎƴƛŜ ƭƛŎȊȅ ƻƴ ƻƪΦ н5 ƻǎƽō ǿ ǘȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ 
ǘȅǘǳƱŜƳ ŘƻƪǘƻǊŀύΦ ² ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ǘǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪǳ όƪƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŀƴƛŀ ŘǊǳƪŀǊƪƛ 
ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŊ ǘǳǎȊǳύΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ȊǿȅŎƛťȊŎŊ ƪƭƛƪǳ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊǎƽǿ Řƭŀ ƳƱƻŘȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ό!ǳƭŜǊȅ нлмсΣ aL¢ 9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ CƻǊǳƳ Poland, 

EIT Climate KIC Polska) oraz Technical Development Manufacturing Award  - ƴŀƎǊƻŘȅ ōǊŀƴȍƻǿŜƧ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ Ŝƭektroniki drukowanej. 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ƪǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŘƻƪƻƴŀƵ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 

2015  

4 Q tƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

2016  

I Q ½ƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ 

II Q 
tƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƭƛǎǘƽǿ intencyjnych 

tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ·¢t[ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ 

III Q 
hǘǿŀǊŎƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪŀƳǇǳǎǳ ²ǊƻŎƱŀǿ - Pracze 

{ŦƻǊƳƻǿŀƴƛŜ ǳƴƛƪŀƭƴŜƎƻΣ ƳǳƭǘƛŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ƴŀǳƪƻǿƻ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ 

2017  

marzec ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ƭƛƴƛƛ όǇƻƴƛȍŜƧ млл ƴƳύ 

ƪǿƛŜŎƛŜƵ ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ōǳŘƻǿȅ ǇǊƻǘƻǘȅǇǳ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ·¢t[ 
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maj 

 

½ƱƻȍŜƴƛŜ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ 

Prezentacja prototypu drukarki na targach elektroniki drukowanej DTechExPrinted Electronics w Berlinie i uzyskanie 

ǇǊŜǎǘƛȍƻǿŜƧ ōǊŀƴȍƻǿŜƧ ƴŀƎǊƻŘȅ  ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ aŀƴǳŦŀŎǘǳǊƛƴƎ !ǿŀǊŘ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧ 

czerwiec 
Podpisanie listu intencyjnego z Wise Device Inc. - ǏǿƛŀǘƻǿȅƳ ƭƛŘŜǊŜƳ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ŀǳǘƻƳŀǘȅƪƛ Řƻ ƳƛƪǊƻǎƪƻǇƛƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ 

lipiec Oferta publiczna Akcji serii M, w wȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ млΦнолΦллл ȊƱ ōǊǳǘǘƻΦ 

 

4.7. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ όŦǳƴŘǳǎȊȅύ ǿƱŀǎƴȅŎƘ emitenta oraz zasad ich tworzenia 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ όϠ ноύ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǿ {ǇƽƱŎŜ ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ  

ŀύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ  

ōύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ 

Ŏύ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ όǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛύ. 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ 169.522,00 ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 1.695.220 akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǿ ǘȅƳΥ  

Á 670.000 akcji serii A,  

Á 300.000 akcji serii B,  

Á 30.000 akcji serii C,  

Á 198.570 akcji serii D,  

Á 19.210 akcji serii E,  

Á 19.210 akcji serii F,  

Á 68.720 akcji serii G,  

Á 68.720 akcji serii H,  

Á 10.310 akcji serii I,  

Á 5.150 akcji serii J,  

Á 10.310 akcji serii K,  

Á 140.020 akcji serii L, 

Á 155.000 akcji serii M  

ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ όϠ млύ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť Řƻ трлΦллл ǎȊǘǳƪ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ōŊŘȋ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŀǊǘΦ ппп-447 KSH. W 

ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнл ǊΦΣ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ 

kaǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όǇƻǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻ ƭǳō ƪƛƭŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵύΦ 

² Řƴƛǳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ муκлсκнлмт ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ  

ȊƳƛŀƴȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлмт bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ·¢t[ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ нл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊΦ, 

ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ мрпΦлннΣлл ȊƱ όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ ƛ ллκмллύΣ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ мрпΦлннΣмл ȊƱ όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ 

ƛ млκмллύ ƻǊŀȊ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ ƴƛȍ мсфΦрннΣлл ȊƱ όǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ ƛ 

ллκмллύΣ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ мрΦрлл ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǿ 

ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м όƧŜŘƴŜƧύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мррΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii 

a ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ  

Akcje na okaziciela serii M ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛtowane na podstawie ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлмт Nadzwyczajnego Walnego 

ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ Řƴƛŀ нл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ муκлсκнлмт Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2017 r. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ 

3 do Regulaminu ASO. hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ п ƭƛǇŎŀ нлмт ǊΦ ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ т ƭƛǇŎŀ 

нлмт ǊΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ a ƴŀǎǘŊǇƛƱ мм ƭƛǇŎŀ нлмт ǊΦ 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ  
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YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ŀǊǘΦ офс Y{IΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƧŜǎǘ 

ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ hŘǇƛǎǳ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀǇŀǎƻǿȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀŏΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ōťŘȊƛŜ Ǌƽǿƴŀ мκо ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

IƴƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ  

² {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ ŘŜŎȅŘǳƧŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 

Akcjonariuszy. 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 31.12.2015 r. * 31.12.2016 r. 31.03.2017 r. 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ 1 148 092,25 1 754 084,54 1.031.557,96 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 100 000,00 140 020,00 154 022,00 

bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ό-)                                -                                          -        

¦ŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿƱŀǎƴŜ ό-)                                -                                          -        

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 1 455 000,00 4 309 943,64 4 309 943,64 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ -  -  - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ rezerwowe                                -                                          -        

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ -  - 406 907,75 -2 695 879,10 

Zysk (strata) netto - 406 907,75 - 2 288 971,35 -736 528,58 

hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ obrotowego (-)                                -                                          -       
                                   

-       

        

* dane poprzednika prawnego Emitenta 

ȋǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

4.8. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ȊŘŀƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƴŀ 
ǇƻƪǊȅŎƛŜ ƧŜƎƻ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ŀ ƧŜǏƭƛ 
ǘŀƪ ƴƛŜ ƧŜǎǘΣ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿ {ǇƽƱŎŜ όǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ 

ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ aύ ƧŜǎǘ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǇƻǘǊȊŜō ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ YŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀƭŜȍȅ 

ǊƻȊǳƳƛŜŏ m.in. Ƨŀƪƻ ȊŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǇƱȅƴƴȅŎƘ 

Ȋŀǎƻōƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǎǇƱŀŎŜƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ. 

4.9.  LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ 169.522 ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 1.659.220 akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ! - MΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ten ȊƻǎǘŀƱ ǇƻƪǊȅǘȅ ǿ ŎŀƱƻǏci. 

4.10. Informacje ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 
ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 
ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ na akcje ani obligacji z prawem ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŀƴƛ 

ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘΦ 

4.11. Wskazanie ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ - 
ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ 
ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

Zgodnie z postanowieniami Ϡ мл {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť Řƻ трлΦллл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ōŊŘȋ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ 
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ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ трΦллл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŀǊǘΦ 

444-447 KSH.  

W granicach ǘŀƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍniony przez okres do dnia 19 kwietnia 2020 r., 

Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ Ƴǳ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ŀƭōƻ 

ƪƛƭƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ όϠ мл ǳǎǘΦ о Statutu).  

² ǊŀƳŀŎƘ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƛƻƴȅ Řƻ 

ŜƳƛǎƧƛ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ про Ϡ н Y{IΣ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ȊŀǇƛǎǳ ǳǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ 

ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻƪǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜΦ 

4.12. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ 

ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ 

4.13. Podstawowe informacje ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎtosunku do 
ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύΣŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǘǿƻǊȊȅ ȍŀŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ w rozumieniu 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ani ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

 

4.14. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

4.14.1. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

¶ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛΣ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego posiadŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ мфΣпу҈ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ мфΣпу҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  bŀ ŘȊƛŜƵ Dokumentu 

Informacyjnego {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ фΣлф҈ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ фΣлф҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ό¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ 

wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy). 

¶ CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

niniejszego Dokumentu Informacyjnego ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ мфΣст҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ мфΣст҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ WZ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  bŀ ŘȊƛŜƵ Dokumentu Informacyjnego Filip Granek jest 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢t[ {Ǉ. Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ фΣлф҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ фΣлф҈ 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ WZ Emitenta (TPL Sp. z o.o. posiada akcje wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy). 

¶ !ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ - DǊŀƴŜƪΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ƳŀƱȍŜƵǎƪƛƳ Ȋ CƛƭƛǇŜƳ DǊŀƴƪƛŜƳ 

ƻǊŀȊ ƧŜǎǘ ǎƛƻǎǘǊŊ {Ŝōŀǎǘƛŀƴŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛŜƎƻΦ bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ nie posiada Akcji Emitenta. 

¶ Konrad Pankiewicz, tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ Dokumentu Informacyjnego Prezesem 

½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ƧŜŘȅƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ ǇƻƴƛȍŜƧ мфΣор҈ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ мфΣор҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ WZ Emitenta.  

¶ Na Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Adriana PŀƴƪƛŜǿƛŎȊΣ ȍƻƴŀ YƻƴǊŀŘŀ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢t[ {ǇΦ Ȋ 

ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ фΣлф҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ фΣлф҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ WZ Emitenta (TPL 

Sp. z o.o. posiada akcje wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy).  

¶ aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȍƻƴŊ {Ŝōŀǎǘƛŀƴŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛŜƎƻΦ bŀ Řŀǘť 

Dokumentu Informacyjnego nie posiada akcji Emitenta. 

 

4.14.2. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽw 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9mitenta a znacȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9mitenta 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ 

ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǊŀȊ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ пΦмпΦмΦ 
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4.14.3. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎjonariuszami EƳƛǘŜƴǘŀ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƛ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ (lub osobami 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿύΦ 

 

4.15. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƧŜǎǘ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ 
ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

4.15.1. tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

Emitent jest ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ǎǇƽƱƪŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊΣ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŊ ǇǊŀŎŜ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowe (B+R), ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ 
ǊƻȊǿƛƴƛťcie ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǳƭǘǊŀ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƎƻ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƎŀƳȅ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ. bŀ ŘȊƛŜƵ Dokumentu 
Informacyjnego rozwijana przez {ǇƽƱƪť ǇǊȊŜƱƻƳƻǿa technologia jest chroniona ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ.  

Technologia XTPL ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ǳƭǘǊŀŎƛŜƴƪƛŎƘ (ƻ ǎȊŜǊƻƪƻǏŎƛ ǇƻƴƛȍŜƧ мрлƴƳ tj. ǇƻƴŀŘ плл ǊŀȊȅ ǿťȍǎȊȅŎƘ ƴƛȍ 
standardowo stosowane techniki druku cyfrowego czy sitodruku) i transparentnych linii pǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǇǊŊŘ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅΦ 
Taka ǎȊŜǊƻƪƻǏŏ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ w masowych 
zastosowaniach optycznej przejrȊȅǎǘƻǏŎƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊΦ 

tƻǿȅȍǎȊŜ cechy technologii XTPL ǿƛŊȍŊ ǎƛť Ȋ ǎȊŜǊƻƪƛƳ ǎǇŜƪǘǊǳƳ ƧŜƧ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ . GƱƽǿƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ǘȊǿΦ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ό¢ǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘ /ƻƴŘǳŎǘƛǾŜ Films), tj. ǇǊȊŜȋǊƻŎȊȅǎǘȅŎƘ 
ǿŀǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘe wsȊȅǎǘƪƛƳ ǿ ōǊŀƴȍŀŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΣ ƳƻƴƛǘƻǊƽǿΣ ŜƪǊŀƴƽǿ 
dotykowychΣ ŀ ǘŀƪȍŜ w sektorze ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘ.  

Opracowywane przez XTPL ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C nowej generacji ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť: 

¶ ƴƛȍǎȊȅƳ kosztem jednostkowym,  

¶ bardzo wysokŊ optycznŊ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƧ όōŀǊŘȊƻ ƴƛǎƪƛŜƧ 
rezystancji powierzchniowej) oraz  

¶ odporƴƻǏŎƛŊ na zginanie (istotnŀ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŏ z punktu widzenia ƪƛŜǊǳƴƪƽǿ rozwoju rynku elektroniki). 

5Ȋƛťƪƛ ƻǎƛŊƎŀƴȅƳ ǇŀǊŀƳŜǘǊƻƳ ǿŘǊŀȍŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ·¢t[ ƻƪǊŜǏƭŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ αǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŀέ (z ang. 
αŘƛǎǊǳǇǘƛǾŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎȅέ). TŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ŘǊǳƪǳ ·¢t[ Ƴƻȍƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀŏ Ƨŀƪƻ ŎȊȅƴƴƛƪ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅ ƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ōƛȊƴŜsowych na ww. rynkach.  

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƻǊŀȊ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛŀ ōŀŘŀǿŎȊŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ǿǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ YŀƳǇǳǎǳ tǊŀŎȊŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀƵ 
EIT+ 9 (ƻŘ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмс r.). ½ŜǎǇƽƱ ǘǿƻǊȊŊŎȅ ŦƛǊƳť ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƽǿ ƻ ƛƴǘŜǊŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴȅƳ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ ŎƘŜƳƛƛΣ ŦƛȊȅƪƛΣ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛΣ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿŜƧ i symulacji numerycznychΦ ½ŜǎǇƽƱ ƭƛŎȊȅ ƻōŜŎƴƛŜ 
ƻƪƻƱƻ нр ƻǎƽōΣ ǿ ǘȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱŜƳ ŘƻƪǘƻǊŀ.  

!ƪǘǳŀƭƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Na obecnym etapie rozwoju SǇƽƱƪŀ ǎƪǳǇƛŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǇǊŀŎŀŎƘ ƴŀŘ ǳǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿƛŜƴƛŜƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪǘƽǊŊ rozwija od momentu powstania {ǇƽƱƪƛ. Prowadzone przez Emitenta badania ǇƻƭŜƎŀƧŊ m.in. na 
wypracowywaniu innowacyjnego ǇƻŘŜƧǏŎƛa do wytwarzania niezwykle ciŜƴƪƛŎƘ ǎȊƭŀƪƽǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ 
ǘŜŎƘƴƛƪŀŎƘ ŘǊǳƪǳ ǘȊǿΦ αƳƻƪǊȅŎƘέ όǘƧΦ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ǘǳǎȊǳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŎƛŜƪƱŜƧύ. tƻƴŀŘǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ prace nad skalowaniem 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪǳΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜƧǏŏ Ȋ ŜǘŀǇǳ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǘŀǊǘǳǇǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ Řƻ ŜǘŀǇu komercjalizacji 
produktu. Sama technologia ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎa na wytwarzanie ultra cienkich linii ŎƘǊƻƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ 
όǿƴƛƻǎŜƪ ȊƻǎǘŀƱ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ƳŀǊŎǳ 2016 r.) ²ƴƛƻǎŜƪ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ²ƛŜƭƪƛŜƧ .Ǌȅǘŀƴƛƛ ƛ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴȅ ƴŀ 
ƻƪƻƱƻ ол ƪǊŀƧƽǿ Ǐǿƛŀǘŀ όǇǊƻŎŜŘǳǊŀ t/¢ύΦ bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇŀǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅΣ ŀƭŜ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ƨǳȍ Ȋ ƻŎƘǊƻƴȅ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳΦ 

W ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǿƻƛŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀŏ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ Řƭŀ ǎǿƻƛŎƘ 
ƪƭƛŜƴǘƽǿ w postaci: 

¶ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛa ŘǊǳƪǳƧŊŎŜgo όƎƱƻǿƛŎŀ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜύ,  

¶ nanotuszy oraz  

¶ ǳǎƱǳƎ doradczych ǿ ƻōǊťōƛŜ ǇǊȊȅ ǿŘǊŀȍŀƴƛǳ technologii XTPL.  

² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊƻȊǿƛƴŊŏ ǇǊƻŘǳƪǘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ όǿǊŀȊ Ȋ ƴŀƴƻǘǳǎȊŜƳύ Ȋ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ Řƻ ǇǊŀŎ wϧ5 Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ όǊƽǿƴƛŜȍ z nanotuszem).  

Zamiarem ZaǊȊŊŘǳ Emitenta, Ƨŀƪƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴȍȅƴƛŜǊȅƧƴŜƧ, jest docelowo ƻƎƴƛǎƪƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ nie tylko na 
ǎŀƳŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ƱŀƵŎǳŎƘŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ tj. oferowaniu 
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innowacyjnych kompleksowych ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ nanodruku dla ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍŀŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C oraz dla 
ōǊŀƴȍȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧ. Emitent zamierza zaƻŦŜǊƻǿŀŏ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƻƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť, ƪǘƽǊŀ podniesie ich ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ oraz 
ǳƳƻȍƭƛǿƛ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ. 

 

4.15.2. Podstawowe informacje o technologii i jej rynkowym wykorzystaniu 

Technologia 

² ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ Ƴƻȍƴŀ ȊƴŀƭŜȋŏ ǿƛŜƭŜ ŀƴŀƭƻƎƛƛ Řƻ ƪƭŀǎȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪǳΦ Emitent opracowuje technologie druku w 
formie ƴŀƴƻǎȊŜƴƛŀ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜΦ Jednym z elementƽǿ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ procesu 
druku jest przygotowanie tuszu (ŎȊŊǎǘŜƪ zawieszonych w cieczy)Σ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊŊŘǳ. Do 
ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ǊƽȍƴŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƽǿ ƳΦƛƴΦ ǎǊŜōǊƻΣ ȊƱƻǘƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƴǇΦ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿŜ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜΦ YŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴƴŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ŀ ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴƻǏŏ zastosowania metod druku XTPL w stosunku do tak ǊƽȍƴȅŎƘ ƪƭŀǎ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƧŜǎǘ ŘǳȍŊ ȊŀƭŜǘŊ ǘŜƧ 
technologii. 

tǊƻŎŜǎ ŘǊǳƪǳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ŘȊƛťƪƛ zaprojektowanej przez ·¢t[ ƎƱƻǿƛŎȅ ƻǎŀŘȊƻƴŜƧ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ όŘǊǳƪŀǊƪŀύΣ ƪǘƽǊŀ pozwala 
ƴŀ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƴŀƴƻǎȊŜƴƛŜ ǘǳǎȊǳ ƴŀ ǇƻŘƱƻȍŜΦ bŀƴƻŎȊŊǎǘƪƛ ǇƻŘ ǿǇƱȅǿŜƳ Ǉƻƭŀ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǘǿƻǊȊŊ ǳƭǘǊŀŎƛŜƵƪƛŜ linie 
ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜ ǇǊŊŘ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅΦ  

W procesie druku wykorzystywanych jest wiele zjawisk fizycznychΣ ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ǿ ǘƻ ŜƭŜƪǘǊƻǎǘŀǘȅƪťΣ ŜƭŜƪǘǊƻŘȅƴŀƳƛƪťΣ ŘȅƴŀƳƛƪť 
ǇƱȅƴƽǿ ŎȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪť ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴŊΦ W celu utrzymania ǇŜƱƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ tym ǇǊƻŎŜǎŜƳ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ƧŜƎƻ ǳŘƻǎƪƻƴalania, 
XTPL tworzy kompleksowe modele numeryczne ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ƨǳȍ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ oraz 
stosuje ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊŀŎƧť ǘǳǎȊƽǿ ƛ ƴŀŘǊǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ƭƛƴƛƛΦ {ȅƳǳƭŀŎƧŜ ƴǳƳŜǊȅŎȊƴŜ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊ ǇǊŀŎť 
ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘŀƭƴŊΣ ŀ ǿȅƴƛƪƛ ǇƻƳƛŀǊƽǿ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǳƭŜǇǎȊŀŏ ƳƻŘŜƭŜ ƴǳƳŜǊȅŎȊƴŜ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀŏ bardziej precyzyjne 
obliczenia. W wyniku prowadzonych prac analitycznych i projektowych ς 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǎŎƘŜƳŀǘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

bŀ ǎŎƘŜƳŀŎƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻƎƭŊŘƻǿȅ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪǳ ǿŜŘƱǳƎ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿΥ 

1. Przygotowanie nanotuszu   

Wytworzone przez XTPL nanotusze ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ 
fizyko-ŎƘŜƳƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ ǇƻȍŊŘŀƴŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ 
ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛΦ  

²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǎȅƴǘŜȊƻǿŀƴȅŎƘ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀƴƻǘǳǎȊƽǿ ōŀȊǳƧŜ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ 
ƴŀƴƻŎȊŊǎǘƪŀŎƘ ǎǊŜōǊŀΦ  

  

2. Produkcja i dƻǎǘǊƻƧŜƴƛŜ ƎƱƻǿƛŎȅ  Proces druku 

DƱƻǿƛŎŀ ·¢t[ ǇƻȊǿŀƭŀ ŀǇƭƛƪƻǿŀŏ ǘǳǎȊ Ȋ ƴŀƴƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀƳƛ ƻǊŀȊ 
ŦƻǊƳƻǿŀŏ ƪǎȊǘŀƱǘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜƧΦ  

Jest to sterowany elektronicznie system, parametryzowany przez 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳΦ  

 
W rozwijanej technologii druku nanoszone 
ƴŀ ŘŀƴŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť ƴŀƴƻŎȊŊǎǘƪƛ ǿ ǘǳǎȊǳ 
ǇƻŘ ǿǇƱȅǿŜƳ Ǉƻƭŀ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǘǿƻǊȊŊ 
ƭƛƴƛŜ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜ ǇǊŊŘ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅΦ  

² ŎŜƭǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
nad procesem druku XTPL tworzy 
kompleksowe modele numeryczne oraz 
ǎǘƻǎǳƧŜ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊŀŎƧť 
ǘǳǎȊƽǿ ƛ ƴŀŘǊukowanych linii.  

3. ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜƎƻ  

5ǊǳƪŀǊƪŀ ǘƻ ŎȊťǏŏ ǇƻȊȅŎƧƻƴǳƧŊŎŀ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳǳ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜƎƻ ·¢t[Φ 
hǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ·¢t[ ƳƻŘŜƭŜ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƻŦŜǊǳƧŊ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŊ 
ǊƻȊŘȊƛŜƭŎȊƻǏŏ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊōťŘƴŊ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ 
kontroli nad ǇǊƻŎŜǎŜƳ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛΦ 

 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ǘechnologia XTPL ƳƻȍŜ ȊƴŀƭŜȋŏ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ w procesie  produkcji paneli fotowoltaicznych 
ƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ŎƛŜƪƱƻƪǊȅǎǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

 

bŀ ǎŎƘŜƳŀŎƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ·¢t[ ǿ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 
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Schemat ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŀ  
(np.: ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ) 

{ŎƘŜƳŀǘ ŘȊƛŀƱŀnia ogniwa fotowoltaicznego  

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜ ǏǿƛŀǘƱƻ 
ǘǊŀŦƛŀ ƴŀ ǇǊȊŜǎȊƪƻŘť ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜǿƻŘƽǿΦ Cienkie linie 
ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜ nadrukowane przez ·¢t[ ǎǇǊŀǿƛŀƧŊΣ ȍŜ ǏǿƛŀǘƱƻ Ƴŀ Řƻ 
Ǉƻƪƻƴŀƴƛŀ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ǇǊȊŜǎȊƪƻŘťΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǇǊȊȅ ȊǳȍȅŎƛǳ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ 
ƛƭƻǏŎƛ ŜƴŜǊƎƛƛ Ƴƻȍƴŀ ǳȊȅǎƪŀŏ ǘť ǎŀƳŊ ƧŀǎƴƻǏŏ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŀΦ ¢ƻ 
ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀ ŘƱǳȍǎȊŊ ȍȅǿƻǘƴƻǏŏ ōŀǘŜǊƛƛΦ 

 

|ǿƛŀǘƱƻ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ Řƻ ƻƎƴƛǿŀ ǎƱƻƴŜŎȊƴŜƎƻΣ ǿ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ 
ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ƻŘōƛƧŀ ǎƛť ƻŘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘΦ [ƛƴƛŜ ·¢t[ ǎŊ ǘŀƪ 
ŎƛŜƴƪƛŜΣ ȍŜ ǇǊƻƳƛŜƴƛŜ ǎƱƻƴŜŎȊƴŜ ƴƛŜ ƻŘōƛƧŀƧŊ ǎƛťΣ ŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ȊŀƱŀƳǳƧŊΣ 
Ŏƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ŀōǎƻǊǇŎƧť ŜƴŜǊƎƛƛ ǎƱƻƴŜŎȊƴŜƧΦ  

Rynkowe uwarunkowania wykorzystania technologii  

{ǇƽƱƪŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƱŀ, ƛȍ komercjalizowana przez ƴƛŊ technologia ƳƻȍŜ ōȅŏ wykorzystywana przy wytwarzaniu nowej 
ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊǊƻŎȊȅǎǘȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ό¢/CύΦ  

Warstwy TCF to podstawowy komponent wykorzystywany w ōǊŀƴȍȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǇŀƴŜƭƛ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΣ 
ŜƪǊŀƴƽǿ Řƻǘȅƪƻǿȅch oraz elastycznej elektroniki. 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻ Ƨŀƪ 
ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƴŜǳǘǊŀƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ǏǿƛŀǘƱŀ όŀōǎƻǊōƻǿŀƴŜƎƻ ōŊŘȋ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŜύ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ z jak 
ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀƳƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛťƪƛ ƴƛƳ ȊŀƳȅƪŀƴȅ ƧŜǎǘ ƻōǿƽŘ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅΣ Ŏƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƴǇΦ Ȋŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ 
Řƻǘȅƪǳ ƴŀ ŜƪǊŀƴŀŎƘ ǎƳŀǊǘŦƻƴƽǿ ŎȊȅ ǇǊȊŜǇƱȅǿ ǇǊŊŘǳ w ogniwie fotowoltaicznym).  

Tak szerokie ǎǇŜƪǘǊǳƳ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ŘǳȍŊ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ¢/CΣ ƪǘƽǊego ǿŀǊǘƻǏŏ ǿ нлмс ǊΦ  szacowana ōȅƱŀ na 
ok. 5 mld USD (na podstawie m.in. raportu IDTechEx z 2016 r. oraz danych z serwisu www.statista.com). 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŀǊǎǘǿȅ TCF ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ Ȋ warstw tlenku indowo-
cynowego (ang. indium-tinoxide  - ITO). Ind jest pierwiastku rzadkim, a jego globalna ǇƻŘŀȍ ƧŜǎǘ ǿ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ /Ƙƛƴȅ 
(kraj ten skupia ponad 60% globalnej produkcji Indu), a ŘǊǳƎƛ ǿ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ YƻǊŜŀ Ƴŀ мр҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ Ǌȅƴƪǳ (dane na 
podstawie raportu IDTechEx z 2016 r.). ITO stosowany jest ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ŘǿƽŎƘ ƴƻǏƴƛƪŀŎƘ - szkle oraz tworzywach sztucznych i 
pozostaje aktualnie wystaǊŎȊŀƧŊŎƻ ŘƻōǊȅƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ Řƭŀ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵΣ 
ƻŦŜǊǳƧŊŎ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛ ƻǇǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ 

wȅƴŜƪ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ǿ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ Řǿŀ ȊƧŀǿƛǎƪŀ: (1) ǇǊŜǎƧť ƴŀ ŎƻǊŀȊ ƴƛȍǎze ceny oraz (2) ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 
ƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ Ȋ ȊŀƪǊŜǎu elektroniki ǳȍȅǘƪƻǿŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ǘȊǿΦ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜƧΦ {ǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ¢/C ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 4 lat z poziomu 
25-35 USD/m2 w 2013 r. do 18-22 USD/m2 w 2017 ǿȅǿƻƱŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊ ǊƻǎƴŊŎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŜ 
ǎǘǊƻƴȅ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ L¢h ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ¢/C ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 
ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ L¢h ȊƳǳǎȊŜƴƛ Ȋƻǎǘŀƭƛ Řƻ ǊȅǿŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƻƧƴť ŎŜƴƻǿŊΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ōȅŏ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ 
ȊŀŎƘƻǿŀŏ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǊȅƴƪǳΦ {ǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ƛ ƳŀǊȍ ǎǘŀƱ ǎƛť ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ōŀǊƛŜǊŊ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ Řƭŀ potencjalnych 
nowych ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ L¢hΦ  

!ƪǘǳŀƭƴŜ ŎŜƴȅ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊŘƻƳƛƴƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ L¢h ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ok. 18-22 USD/1m2Σ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ŘŀƧŜ  
ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ Řƻ ǘŀƪ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƻōƴƛȍŜƪ ŎŜƴ Ƨŀƪ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ п ƭŀǘΦ ½ ƪƻƭŜƛ ǊƻȊǿƽƧ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƻǿȅŎƘ 
technologii, w tym tzw. elektroniki elastycznej wymaga od wykorzystywanych w nich warstw TCF o wiele lepszych 
ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ od ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊ ƻōŜŎƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ L¢hΦ ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǇƻƴŀŘǘƻ niestabilne 
ceny indu, jego ograniczone zasoby i dƻƳƛƴŀŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ /Ƙƛƴ, ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ L¢h ǇǊȊŜǎǘŀƧŊ ōȅŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜΣ 
ȊŀǊƽǿƴƻ ƻŘ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ όȊōȅǘ ǎƱŀōŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅύΣ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ όƴƛȍǎȊŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ cenowa) jak i biznesowej (ITO 
ƴƛŜ ƴƻǎƛ ȊƴŀƳƛƻƴ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀōȅ ȊƳƛŜƴƛŏ ǊŜƎǳƱȅ ƎǊȅ ƴŀ ǊȅƴƪǳύΦ tǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǎȊǳƪŀƧŊ ȊŀǘŜƳ 
ǿȅŘŀƧƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƛŜ ƛ ǘŀƵǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻȊǿƻƭŊ ƛƳ ǎƛť ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŏ ƻŘ ǊȊŀŘƪƛŜƎƻ ǇƛŜǊǿƛŀǎǘƪŀ 
jakim jest ind. 

9ǿƻƭǳŎƧŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿ Řƻ L¢hΣ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ Řƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻŘǎǘŀǿť ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ 5ƻ ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C 
oparte o: 
Á nanodruty srebra, 
Á siatki metaliczne, 
Á ƴŀƴƻǊǳǊƪƛ ǿťƎƭƻǿŜ, 
Á polimery przewodȊŊŎŜ, 
Á grafen. 
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{ȊŀƴǎŊ ƴŀ ȊŘƻōȅŎƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ Řƭŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƧŜǎǘ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀŎƧŀ ƧŀƪŊ przechodzi 
rynek szeroko pojmowanej elektroniki: ƻŘ Ǌȅƴƪǳ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀȍ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻǇȅǘ (dla 
istniŜƧŊŎȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ ǿŀǊǎǘǿȅ ƻǇŀǊǘŜ ƻ L¢h ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳύΦ YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƎƻ 
ƴƛŜ ǊƻǏƴƛŜ Ƨǳȍ ǘŀƪ ǿȅǊŀȋƴƛŜΣ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǇƻǎȊǳƪǳƧŊ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ȊōȅǘǳΣ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƛŜǊǳƴƪƽǿ ƧŜǎǘ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŀΣ 
drukowana. Podobne trendy ǿƛŘŀŏ  ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛƪƛΣ ƎŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ αǎƳŀǊǘ ǿƛƴŘƻǿέ ƻǊŀȊ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ 
ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƻƎƴƛǿ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ όǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŏ ƻǇǘȅŎȊƴŀΣ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŀΣ ƪƻǎȊǘ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ǊƽǿƴƛŜȍ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏύ. bŀƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ǘƻ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ 
ǘǊǿŀƱƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛΦ  

Opracowana przez XTPL ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȋ na wszystkie wskazane ǇƻǿȅȍŜƧ wyzwania rynku TCF. 
UƳƻȍƭƛǿƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƭƴȅŎƘ ƴŀ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ 
ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜ ǿŀǊǎǘǿȅ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛǎǘƻǘƴŊ ǇǊȊŜǿŀƎť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊ ƴŀŘ L¢hΦ YǊȅǎǘŀƭƛŎȊƴŜ ǿŀǊǎǘǿȅ L¢h ƴƛŜ ǎŊ 
ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŜ Ȋ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǇƻŘƱƻȍŀƳƛ όǇťƪŀƧŊ ǇƻŘŎȊŀǎ ȊƎƛƴŀƴƛŀΣ ǘǊŀŎŊŎ ǎǿƻƧŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛύΣ Ŏƻ ŜƭƛƳƛƴǳƧŜ ƧŜ z ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ 
ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƻōǎȊŀǊȊŜ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜƧ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ όŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŜΣ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜ ƻƎƴƛǿŀ ǎƱƻƴŜŎȊƴŜΣ ƛǘŘΦύΦ 

Rozwijana przez XTPL technologia oferuje potencjalnym klientom ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊŎŜ ǎƛť Ȋ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ǊȅƴƪǳΥ 
Á ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ L¢h ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŏ όǇǊȊŜȊƛŜǊƴƻǏŏ ƻǇǘȅŎȊƴŀύ 
Á ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ L¢h ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧŀ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŀ όǿƛťƪǎȊŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŀύ 
Á ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ L¢h ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ όƴƻǿŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ς elŀǎǘȅŎȊƴŀ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀύ  
Á ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅ ƪƻǎȊǘ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ L¢h όōǊŀƪ ǇƛŜǊǿƛŀǎǘƪƽǿ ȊƛŜƳ ǊȊŀŘƪƛŎƘΣ ōǊŀƪ ŘǊƻƎƛŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇŀǘŜǊƴƛƴƎǳ ς m.in. 

fotolitografii). 
 

² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ Ƴŀ ƻōŜŎƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ƻ ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧƛ  ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŜƧ ғол 
Ohm/m2 ƛ ƻ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎŜƧ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅōȅ ōƭƛǎƪŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[Φ  

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ȊƴŀƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴŀ Řŀǘť Dokumentu Informacyjnego ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 
ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǎƛŊƎŀƭƴȅŎƘ ŘȊƛťƪƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ 

 

Uzyskane parametry ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ Ƨǳȍ ǿ ǎƪŀƭƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿŀƎť ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ ƴŀŘ 

ŘƻǎǘťǇƴȅƳƛ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǎǘǿ ¢/CΦ 

4.15.3. Podstawowe informacje o produktach 

Technologia ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomaǘŜǊƛŀƱƽǿ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť. ¢ǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ docelowego produktu όŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧύ z 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƴƛŜƳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

PƻŘŎȊŀǎ ǘŀǊƎƽǿ L5¢ŜŎƘ9ȄtǊƛƴǘŜŘ 9ƭŜŎǘǊƻƴƛŎǎ 9ǳǊƻǇŜΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘōȅƱȅ ǎƛť ǿ .ŜǊƭƛƴƛŜ мл ƛ мм ƳŀƧŀ 2017 r. Emitent ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱ 
prototyp drukarki laboratoryjnej ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŜ Ȋ ƴƛŊ ƴŀƴƻǘǳǎȊŜ. tƻƴƛȍŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎǿƻƛŎƘ 
ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

Drukarka  

DǊǳƪŀǊƪŀ ·¢t[ ǘƻ ƳΦƛƴΦ ƳŀǎȊȅƴŀ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴƻǏŎƛƻǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ōťŘȊƛŜ ȊŀǎǘŊǇƛƻƴa ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅƳƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǇƻȊȅŎƧƻƴǳƧŊŎȅƳƛ.  

{ǇǊȊťǘ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅ XTPL ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿΥ 

Á /ȊťǏŏ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŀ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

- ƭƛŎȊƴŜ ǳƪƱŀŘȅ ƪƻƴǘǊƻƭƴƻ-ǇƻƳƛŀǊƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŘŀƴƛŜƳ ƧŜǎǘ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ 
ǇǊŀŎȅ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǿŜǘ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ 
ƴŀǊŀȍŜƴƛŀ ƴŀ ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ŜƭŜƪǘǊƻƳŀƎƴŜǘȅŎȊƴŜ 

Technologia hǇƽǊ ғмл hƘƳκƳн ¢ǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŏ Ҕфт҈ 9ƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ Konkurencja 

XTPL TAK TAK TAK  

ITO NIE NIE NIE Obecny standard 

Siatki metalowe TAK NIE TAK 
PolyIC, UniPixel, Rolith, FujiFilm, O-
Film, CimaNanotech, ClearJet, 3M 

²ťƎƭƻǿŜ ƴŀƴƻǊǳǊƪƛ NIE NIE TAK Canatu, Eikos, C3Nano, CNTouch 

Grafen NIE TAK TAK R&D phase 

tƻƭƛƳŜǊȅ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜ NIE NIE TAK Hereaus, Agfa-Gevaert, Kodak 

Nanodruty srebra NIE TAK TAK 
C3Nano, Cambrios, Seashell 
Technologies 
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- ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǳƪƱŀŘȅ ǇƻƳƛŀǊƻǿŜΣ ƳƻŘǳƱȅ ȊŀŘŀƧŊŎŜ ǎȅƎƴŀƱ ŦƻǊƳǳƧŊŎȅ ƻǊŀz jednostki obliczeniowe. 
(w ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎŜ ǎǘŜǊǳƧŊŎŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀno ǿȅǎƻƪƻǿȅŘŀƧƴŜ ǳƪƱŀŘȅ !wa ōŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ [ƛƴǳȄ ƻǊŀȊ 
ǇǊŀŎǳƧŊŎŜ Ƨŀƪƻ ǳƪƱŀŘȅ .ŀǊŜaŜǘŀƭΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ǎǇǊȊťǘ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ȊŀǇŀǎŜƳ ƳƻŎȅ ƻōƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ ōȅ ǿ ǇŜƱƴƛ 
ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ǇǊƻŎŜǎ ŘǊǳƪǳΦ tƻƳƛŀǊ ƛ ȊŀŘŀǿŀƴƛŜ oparte ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ CtD!Σ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜ ǎŊ 
ƴŀƧǎȊȅōǎȊŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ǇǊťŘƪƻǏŎƛ ȊŀŘŀǿŀƴƛŀ ǎȅƎƴŀƱǳ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘΦ 

Á Oprogramowanie.  
RozwƛŊȊŀƴƛŜ XTPL ǘƻ ǿȅǎƻƪƻǿȅŘŀƧƴŜ ŀƭƎƻǊȅǘƳȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǇǊŀŎȅ ǿ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǘȅǇǳ w¢h{Σ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŘŀƴƛŜƳ ƧŜǎǘ: 

- ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀŘŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŎȊťǏŎƛ ǇƻƳƛŀǊƻǿŜƧΣ  

- ƻōƭƛŎȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ƎƱƻǿƛŎȅ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜƧ  

- ǿȅƭƛŎȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ǇǊȊŜƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ƴŀǎȊŜƧ ƳŀǎȊȅƴȅ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜƧΦ  

Zadaniem oprogramowania na komputery typu ŘŜǎƪǘƻǇ ƧŜǎǘ ȊŀŘŀǿŀƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƻƭŜŎŜƴƛŀ 
ƻǇŜǊŀǘƻǊŀ ƻǊŀȊ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀΦ 

Á DƱƻǿƛŎŀ 
Drukarka  ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŀ ǿ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŊ ƎƱƻǿƛŎť ŘƻȊǳƧŊŎŊ ǘǳǎȊ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ƳΦƛƴΦ ƛƴȍȅƴƛŜǊƻƳ Ȋ ŘȊƛŀƱƽǿ wϧ5Σ ƪǘƽǊȊȅ 
ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ·¢t[ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀŎŀŎƘ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych oraz szybkim prototypowaniu. 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀƴƻǘǳǎȊŜƳ ǎǘŀƴƻǿƛ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ όǘȊǿΦ ŜǿŀƭǳŀŎƧť ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛύ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ 
ǇŜƱƴŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘΦ 

 

DƱƻǿƛŎŀ ŘǊǳƪǳƧŊŎŀ 

DƱƻǿƛŎŀ ·¢t[ ƧŜǎǘ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧŊ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ ŀǇƭƛƪƻǿŀŏ ǘǳǎȊ Ȋ ƴŀƴƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀƳƛ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳƻǿŀŏ ƪǎȊǘŀƱǘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜƧΦ WŜǎǘ 
to sterowany eleƪǘǊƻƴƛŎȊƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳ ƻ ȊǿŀǊǘŜƧ ƛ ƳƻŘǳƱƻǿŜƧ ōǳŘƻǿƛŜΣ ǿ ǇŜƱƴƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ƛƴǘǳƛŎȅƧƴŜƎƻ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘƻΣ ƛȍ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ƎƱƻǿƛŎȅ ǎŊ ƳƻŘǳƱƻǿŜ ƛ ƱŀǘǿŜ Řƻ ǿȅƳƛŀƴȅκǇƻŘƳƛŀƴȅΣ ŎȊŀǎ 
ǇǊȊŜȊōǊŀƧŀƴƛŀκǎŜǊǿƛǎǳ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪǊƽŎƻƴȅ Řƻ ƳƛƴƛƳǳƳΦ ² ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛǳ ·¢t[ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻǘǊȊŜōť 
ŎȊȅǎȊŎȊŜƴƛŀ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƎƱƻǿƛŎȅΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƭƛǏƳȅ ōƻǿƛŜƳ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ƛ ǘŀƴƛŜ ƪƻƵŎƽǿƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊƳƛŜƴƛŀƴŜ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǉƻ 
ƪŀȍŘȅƳ ǇǊȊŜōƛŜƎǳΦ  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƎƱƻǿƛŎť ǎƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴƻ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ȍŀŘŜƴ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇƻƳǇȅ ƴƛŜ ƳƛŀƱ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪƻƴǘŀƪǘǳ Ȋ 
ŀǇƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ƳŜŘƛǳƳ Φ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴƻ ōƱťŘȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱƻǏŎƛ ƳŜŘƛǳƳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ǇǊƽōΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 
ȊǿƛťƪǎȊƻƴƻ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŏΣ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŏ ƛ ƴƛŜȊŀǿƻŘƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿΦ ¢ŀ ƳŜǘƻŘŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ǘŜȍ ƴŀ ŀƴŀƭƛȊť ǊƽȍƴȅŎƘ 
ǘǳǎȊƽǿκŎƛŜŎȊȅ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƻŘŘŀǿŀƴƛŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜƎƻ ƛ ŘǊƻƎƛŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƳȅŎƛŀΦ 

RƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Ƴŀ ƪƻƳǇŀƪǘƻǿȅ ǊƻȊƳƛŀǊ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ƭƛŎȊōť Ǉǳƴƪǘƽǿ ƳƻƴǘŀȍƻǿȅŎƘΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧŀ ǿ 

automatyczny system wielƻƎƱƻǿƛŎƻǿȅ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ǳƱŀǘǿƛƻƴŀ ƛ ǎȊȅōƪŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ LƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧΣ ǇƛƻƴƻǿŜƧ ŎȊȅ 

ƪŊǘƻǿŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƱƻǿƛŎȅ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜƧ Emitent oferuje ǳƴƛƪŀƭƴȅ ƳƻŘǳƱΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǎŜǊŎŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪǳΦ 5Ȋƛťƪƛ ǿƛŜƭƻǘƻǊƻǿƻ 
prowadzonym pracom badawczo-rozwojowym {ǇƽƱƪŀ opracowaƱŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ŘƻȊƻǿŀƴƛŜ ǘǳǎȊǳ 
ƻǊŀȊ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ŦƻǊƳť ȊŀŘŀǿŀƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŦƻǊƳǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƵŎƻǿŊ Ǉƻǎǘŀŏ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜƧΦ 

 

Nanotusz 

{ǇƽƱƪŀ ǳȍȅǿŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻ ǇƻȍŊŘŀƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΣ ƪǎȊǘŀƱŎƛŜ ƛ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘΦ tƻŘǎǘŀǿŊ 

ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴŀƴƻǘǳǎȊƽǿ ƻ ǏŎƛǏƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƭŜǇƪƻǏŏ ŎȊȅ ƴŀǇƛťŎƛŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǎȅƴǘŜȊŀ 

ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘΦ  

² ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘŀƭƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŦƛȊȅƪƻ-ŎƘŜƳƛŎȊƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ 

ƴŀƴƻǘǳǎȊƽǿΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ƴŀŎƛǎƪƛŜƳ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǘŀǊȊŜƴƛƻǿŜΦ bŀƴƻǘǳǎȊŜ ǎŊ ŎƛŊƎƭŜ ǳŘƻǎƪƻƴŀƭŀƴŜ ŘȊƛťƪƛ ƛƴǘŜǊŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴŜƧ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ όŎƘŜƳƛŎȅΣ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȅΣ ŦƛȊȅŎȅ ŜǘŎΦύ ƛ ƛŎƘ ŎŜƴƴȅƳ ǿǎƪŀȊƽǿƪƻƳΦ 

/ŜƭŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǳƴƛƪŀƭƴŜƧ ŦƻǊƳǳƱȅ ƴŀƴƻǘǳǎȊƽǿ Řƭŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ŘǊǳƪǳ ·¢t[Σ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƴŀƴƻǘǳǎȊƽǿ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȊŜ ǎƪŀƭƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎƪŀƭť ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊΦ 

{ǘǊǳƪǘǳǊȅ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳ ǊŜŎŜǇǘǳǊȅ ·¢t[ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȅƳƛ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎƧƛΣ ǇǊȊŜǿƻŘȊŜƴƛŀ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛΦ ² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ·¢t[ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŜƳȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻŎŜǎȅ 

chemiczne. 

4.15.4. ½ŀǎƻōȅ {ǇƽƱƪƛ 

½ŜǎǇƽƱ 

XTPL posiada interdyscyplinarny ȊŜǎǇƽƱ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎȅ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ w zakresie nowoczesnych technologii oraz biznesu. /ȊťǏŏ 
technologiczna ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť z nauƪƻǿŎƽǿ i ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƽǿ (w tym 6 ƻǎƽō z ǘȅǘǳƱŜƳ doktora) z ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜm w pracy z 
ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ w kraju i za ƎǊŀƴƛŎŊ w obszarach ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z : chemiŊ, fizykŊ, elektronikŊ, ƛƴȍȅƴƛŜǊƛŊ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿŊ. Z kolei ŎȊťǏŏ 
ōƛȊƴŜǎƻǿŊ ǘǿƻǊȊŊ ƻǎƻōȅ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƛ ǎǳƪŎŜǎŀƳƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ŦƛƴŀƴǎƽǿΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
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.н.Σ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ z ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ŘǳȍȅƳƛΣ ǏǿƛŀǘƻǿȅƳƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎƧŀƳƛ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳǘŀƳƛ 
badawczymi. 

Patenty 

aŜǘƻŘŀ ŘǊǳƪǳ ·¢t[ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳǳƱŀ ǘǳǎȊǳ ƻōƧťǘŀ ƧŜǎǘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ȊƱƻȍƻƴȅƳ w 2016 r. ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ōǊȅǘȅƧǎƪŊ 
ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŊ DƛƭƭWŜƴƴƛƴƎǎϧ9ǾŜǊȅ [[tΦ hŎƘǊƻƴŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ƻƪ ол ƪǊŀƧƽǿ ǏǿƛŀǘŀΦ  

bŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƳŀƧŀ 2017 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƱƻȍȅƱ ŘǊǳƎƛ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅ ƻ ǘȅǘǳƭŜ έ{Ǉƻǎƽō ƛ ǳƪƱŀŘ Řƻ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ 
ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿȅŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊ ŎȊŊǎǘŜƪέΣ ōťŘŊŎȅ ƪƻƭŜƧƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǊƻŘȊƛƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ ·¢t[Φ 

/ŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅΣ ƴŀƎǊƻŘȅ ƛ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ 

{ǇƽƱƪŀ jest ȊǿȅŎƛťȊŎŊ ƛ ŦƛƴŀƭƛǎǘŊ ǿƛŜƭǳ ƪƻƴƪǳǊǎƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΦ, w tym m.in.: 

Á ǿȅƎǊŀƱŀ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ polskiej edycji konkursu organizowanego przez MIT Enterprise Forum Poland akceleratora na 
licencji Massachusetts Institute of Technology,  

Á ȊŘƻōȅƱŀ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƎǊŀƴǘƽǿ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ NCBiR 
Á oǘǊȊȅƳŀƱŀ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƴƛŜƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ƎǊŀƴǘ {a9 LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΦ  
Á jako ǇƛŜǊǿǎȊŀ Ǉƻƭǎƪŀ ŦƛǊƳŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ŦƛƴŀƭƛǎǘŊ ƻŘōȅǿŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť Ŏƻ Řǿŀ ƭŀǘŀΣ ǳȊƴŀƴŜƎƻ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ŦƻǘƻƴƛŎȊƴŜƎƻ InPho 

Venture Summit w Bordeaux, we Francji.  
Á pierwsza (i jedyna0 ǎǇƽƱƪŊΣ ƪǘƽǊŀ Ƨŀƪƻ  ȊǿȅŎƛťȊŎŀ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱŀ tƻƭǎƪť w finale 
ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ƪƻƴƪǳǊǎǳ /ƭƛƳŀǘŜ ±ŜƴǘǳǊŜ {ǳƳƳƛǘ ǿŜ CǊŀƴƪŦǳǊŎƛŜΣ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΦ 

Á w maju 2017 {ǇƽƱƪŀ ǿȊƛťƱŀ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ǘŀǊƎŀŎƘ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧ L5 Tech Ex Printed 
Electronics w BerlinieΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱŀ ǇǊƻǘƻǘȅǇ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǘŀƴƛŜƎƻ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ 
ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǇǊŊŘΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ƛ ŘƻŎŜƴƛƻƴŜ ς ƪŀǇƛǘǳƱŀ ǘŀǊƎƽǿ όǿ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǎƛŜŘƭƛ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅύ ǇǊȊȅȊƴŀƱŀ ·¢t[ ƴŀƎǊƻŘť ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ 
Manufacturing Award ς ƧŜŘƴƻ Ȋ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵΦ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƴŀƎǊƻŘȅΣ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀΥ 

Á AULERY 2016 - zǿȅŎƛťȊŎŀ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ƛ ȊŘƻōȅǿŎŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ tw b9²{ ²Lw9 

Á ABSL Start-UP ChAllenge - fƛƴŀƭƛǎǘŀ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿŜƎƻ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ǿ tƻƭǎŎŜ 
ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŊ ŦƛǊƳȅ .th 

Á WolvesSummit - fƛƴŀƭƛǎǘŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻΣ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŜǘǿƻǊƪƛƴƎƻǿŜƎƻ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ |ǊƻŘƪƻǿƻ-
Wschodniej 

Relacje z pƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ ƻǊŀȊ Ǌȅƴƪƻǿŀ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǿƛŊȊŀƱ ǊŜƭŀŎƧŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀƳƛ ǊƽȍƴȅŎƘ ōǊŀƴȍΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƴŀƴƻŘǊǳƪǳΦ 
wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊōǳŘȊŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƪƛƭƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǊŀȍŀƧŊ ŎƘťŏ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ŜǘŀǇƛŜΣ ƎŘȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǎƪŀƭƻǿŀƴŀ Ȋ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ listy intencyjne Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ: 

Á DuPont ς jeden z naƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ƪƻƴŎŜǊƴƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿŜƧ 

Á Fraunhofer ISE ς ŎȊƻƱƻǿȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƛƴǎǘȅǘǳǘ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅ ǎƛť ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛƪŊ 

Á TrinaSolar ς ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǇŀƴŜƭƛ ǎƱƻƴŜŎȊƴȅŎƘ  

Á Kingstone ς ŘƻǎǘŀǿŎŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ Řƻ ƻƎƴƛǿ fotowoltaicznych 

Á  Wise Device Inc. - Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƭƛŘŜǊ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ŀǳǘƻƳŀǘȅƪƛ Řƻ ƳƛƪǊƻǎƪƻǇƛƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ CƛǊƳŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť 

ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŀǳǘƻƳŀǘȅƪƛ ƳƛƪǊƻǎƪƻǇƻǿŜƧ Řƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƽǿΣ 

w tym globalnych giganǘƽǿ Ȋ ŘȊƛŜŘȊƛƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΦ ½ŀƻǇŀǘǊǳƧŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŦƛǊƳȅ Ȋ YƻǊŜƛΣ WŀǇƻƴƛƛΣ 

¢ŀƧǿŀƴǳΣ /ƘƛƴΣ ¦{! ƛ 9ǳǊƻǇȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƎƻ ƭƛǎǘǳ ǎǇƽƱƪŀ ²ƛǎŜ 5ŜǾƛŎŜ LƴŎΦ ƧŜǎǘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŀ 

wykorzystaniem technologii XTPL w procesie naprawy defekǘƽǿ ƳŀǘǊȅŎ Řƻ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΣ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ 

trakcie produkcji. 

4.15.5. YƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

Model biznesowy docelowo polegaŏ komercjalizacji przez Emitenta opracowanej przez siebie ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǳƭǘǊŀǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƎƻ 
ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƎŀƳȅ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ. tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ƻŘōȅǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς ŘǊǳƪŀǊƪƛΣ ƎƱƻǿƛŎȅ ƻǊŀȊ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ  
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½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅŎƘ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ ǇŜƱƴƛ powtarzalnego modelu biznesowego. Niemniej 
ƧŜŘƴŀƪ {ǇƽƱƪŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱŀ strategiť rozwoju, ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƪǘƽǊŊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

SpƽƱka zamierza dostarczaŏ odbiorcom z branȍy elektroniki drukowanej kompleksowe rozwiŊzania technologiczne ς tj. 
urzŊdzenia (drukarki laboratoryjne, drukarki przemysƱowe) i nanotusze.  

Zamiarem Emitenta jest realizacja procesu komercjalizacji ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎƻōƛŜ ŦŀȊŀŎƘ: 

Á Faza I (realizowana ƴŀ Řŀǘť Dokumentu Informacyjnego) ς polega na opracowaniu laboratoryjnym prototypu drukarki i 
ŦƻǊƳǳƱȅ ǘǳǎȊǳ ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŜƎƻ Ȋ ŘǊǳƪŀǊƪŊΦ bŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƳΦƛƴΦ ƎǊŀƴǘƽǿ, dotacji a 
ǘŀƪȍŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ. 

Á Faza II (IV Q 2017 r. II Q 2019 r.) ς ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ όǿǊŀȊ Ȋ nanaotuszem) z przeznaczeniem 
Řƻ ŎŜƴǘǊƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ ς ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƴŀǳƪowych. Celem tej fazy jest:  
Á ǿŀƭƛŘŀŎƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱƻƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ 
ƻǎƻōƻƳ ƻǇƛƴƛƻǘǿƽǊŎȊȅƳ ǿ ōǊŀƴȍȅύΣ zbudowania relacji na poziomie technologicznym (ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƭŀ 
efektywnego dalszego rozwoju technologii) 

Á ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŀƴƛŀ όǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŜ ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛύ  
Á uȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ς ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 
Á uzyskanie ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊǿǊƻǘƴŜƧ ƻŘƴƻǏƴƛŜ potencjalnych innych zastosowŀƵ technologii 

Na etapie fazy II Emitent wykorzystuje ƴŀǊȊťŘȊƛŀ ƳŜǘƻŘȅ [Ŝŀƴ {ǘŀǊǘǳǇΣ ǿ ǘȅƳ ȊƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŊ 
ǎǇŜŎȅŦƛƪť ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƻǇŀǊǘŜ ƻ MVP ( minimum viable product ς ǇǊƻŘǳƪǘ ƻ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ) w postaci drukarki 
laboratoryjnej. Drukarka ta ōťŘȊƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ jednostek B+R biznesowych i naukowych, ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜΣ Ȋ punktu 
ǿƛŘȊŜƴƛŀ a±t Ƴƻȍƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀŏ Ƨŀƪƻ ƎǊǳǇť ǘŜǎǘŜǊƽǿ.  

wŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ŦŀȊť LL όǘƧΦ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƧŊŎ Řƻ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ .Ҍw ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘύ Emitent uzyska  informacje zwrotne, 
ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜΣ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ zaoferowania w kolejnej fazie produktu 
ōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻΣ ŘƻǎƪƻƴŀƭǎȊŜƎƻΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ Ǉǳƴƪǘ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ Řƭŀ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ 
Ponadto klienci ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ƳƻƎŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ przekazane im ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ wϧ5 Ŏƻ ƳƻȍŜ ȊŀƻǿƻŎƻǿŀŏ 
ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ z Emitentem ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻȊŀ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ǊȅƴƪŀƳƛΦ 

² ǘŜƧ ŦŀȊƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿȅƴŀƧŜƳ drukarek 
ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ Řƻ ƴƛŎƘΦ ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƳƻȍƭƛǿŜ ōťŘȊƛŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ŦŀȊȅ ōŜǘŀ 
ǘŜǎǘƽǿ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ όƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ Ǉƻ ƻƪΦ п ς с ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǘŜƧ ŦŀȊȅύ.  

Á Faza III (od II Q 2019 r.) ς produkŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ Řƻ szerokich ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ 5ǊǳƪŀǊƪŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ǊƽȍƴƛƱŀ ǎƛť ƻŘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ȊŀǊƽǿƴƻ ǊƻȊƳƛŀǊŜƳΣ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛŊ 
(ǿƛťƪǎȊŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ), Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ όŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊŀŎŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ Ȋ 
poziomu technologicznego drukarki laboratoryjnejΣ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŜōǊŀƴƛŜ ŘȊƛťƪƛ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ a±tύ. 

W ramach tej fazy Emitent ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ŘǊǳƪŀǊƪŀ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇŀǊtnera (na zlecenie XTPL), 
ƎƱƻǿƛŎŀ ŘǊǳƪǳƧŊŎŀ ǇǊȊŜȊ ·¢t[Σ ŀ ƴŀƴƻǘǳǎȊ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎťΦ ·¢t[ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ƴŀƴƻǘǳǎȊ 
όǿȅƪƻƴŀƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǇŀǊǘƴŜǊŀύ ƻǊŀȊ ƎƱƻǿƛŎŜ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǎƱǳƎť ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǳ 
klienta (doradztwo technologiczne). 

² ǘŜƧ ŦŀȊƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎƱƻǿƛŎ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜύΣ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŀύ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜ ƴƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όǎǇǊȊŜŘŀȍ 
jednorazowa). YƭƛŜƴǘŀƳƛ ·¢t[ ōťŘŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƎƴƛǿ t±Φ  

 

 

4.15.6. Konkurencja 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƪǊƽǘƪŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪť ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻŎŜƴƛŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ ·¢t[Φ Podmioty te ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǿŀǊǎǘǿ ƻ Ƨŀƪ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ 
parametrze ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛ ƻǇǘȅŎȊƴŜƧ ƛ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅƳ ǇŀǊŀƳŜǘǊȊŜ ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧƛ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŜƧ όRsh), przy zachowaniu niskich 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ. 

Á Agfa i linia produktowa Orgacon (Holandia) - rozwija technologie warstw na bazie ǇƻƭƛƳŜǊǳ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜƎƻ t95h¢. 
²ŀǊǎǘǿȅ ǘŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŘƻōǊȅƳƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŀƳƛ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅƳƛ όŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏύΣ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜ ǇƻƭƛƳŜǊǳ t95h¢Σ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ wǎh do ok. 80 Ohm/m2 

Á Cambrios Advanced Materials (USA) - ǊƻȊǿƛƧŀ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ƭŀǘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƴŀƴƻŘǊǳǘƽǿ ǎǊŜōǊŀ ƻǊŀȊ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ƛŎƘ 
ōŀȊƛŜ ǿŀǊǎǘǿ ¢/CΦ ²ŀǊǎǘǿȅ ŦƛǊƳȅ /ŀƳōǊƛƻǎ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŘǳȍŊ transǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛŊ  ƻǇǘȅŎȊƴŊΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀƧŊ wǎƘ 
mniejszŜƎƻ ƴƛȍ ол hƘƳκm2.  WŜǎǘ ǘƻ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻƧǊȊŀƱȅŎƘ ŦƛǊƳ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŊ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ ·¢t[ 
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Á Canatu (Finlandia) - ǊƻȊǿƛƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƻǇŀǊǘŊ ƴŀ ƴŀƴƻǊǳǊƪŀŎƘ ǿťƎƭƻǿȅŎƘΦ ²ŀǊǎǘǿȅ ǘŜ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ 
przewodnictwo elekǘǊȅŎȊƴŜ ƴŀƴƻǊǳǊŜƪ ǿťƎƭƻǿȅŎƘ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǇŀǊŀmetr Rsh ok. 30 Ohm/m2ΦΣ ŀƭŜ ƪƻǎȊǘŜƳ ǎƱŀōǎȊŜƧ 
ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŎƛ optycznej 

Á ClearJet (Izrael) ςǊƻȊǿƛƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǿŀǊǎǘǿ ¢/C ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ƴŀƴƻŎȊŊǎǘƪƛ ǎǊŜōǊŀ przy zastosowaniu techniki druku 
cyfrowego. Firma nie podaje dƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻ-optycznych dla opracowywanej przez siebie 
technologii 

Á C3Nano (USA) ς ǊƻȊǿƛƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƻǇŀǊǘŊ ƻ ƴŀƴƻǊǳǊƪŀŎƘ ǿťƎƭƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀƴƻŘǊǳǘŀŎƘ ǎǊŜōǊŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ŘǊǳƎƛŜƧ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ ²ŀǊǎǘǿȅ  /оbŀƴƻ ƻǎƛŊƎŀƧŊ wsh na poziomie ok. 25 Ohm/m2 i 
ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǏŏ ƻǇǘȅŎȊƴŊ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 98%. 

Á PolyICInc. (Niemcy) - ǊƻȊǿƛƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť siatek metalowych, ǘȊǿΦ άƳŜǘŀƭ ƳŜǎƘέΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ǿ ǘŜƴ 
ǎǇƻǎƽō ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C ƻǎƛŊƎŀƧŊ ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ przewodnictwa elektrycznego (Rsh na poziomie 
kilku Ohm/m2.) [ƛƴƛŜ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŜ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ǘȅƭŜ ŘǳȍŜΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ȊŀƱŀƳȅǿŀƴƛŜ ǏǿƛŀǘƱŀ ƛ ǇŜǿƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǊƻȊƳȅŎƛŀ 
ƻōǊŀȊǳ Ǉƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛǳ ǏǿƛŀǘƱŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǿŀǊǎǘǿy. 

Á RolithInc(USA) ς rozwija ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť produkcji Rolling Mask LithographyΣ ƪǘƽǊŀ pozwala ŦƛǊƳƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ǿ ǘȅƳ ǿŀǊǎǘǿȅ ŀƴǘȅǊŜŦƭŜƪǎȅƧƴŜΣ ǎŀƳƻŎȊȅǎȊŎȊŊŎŜΣ ŎȊȅ ǿŀǊǎǘǿȅ Řƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿΦ Rolith rozwija 
ǘŀƪȍŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǎǳōƳƛƪǊƻƴƻǿȅŎƘ ǎƛŀǘŜƪ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ w ocenie Emitenta ǎǘŀƴƻǿƛ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť Řƭŀ 
technologii XTPLΦ ¢ƻ Ŏƻ ƻŘǊƽȍƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ·¢t[ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊƻǎǘǎȊȅ ƛ ǘŀƵǎȊȅ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ aŜǘƻŘȅ ƭƛǘƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜ 
rozwijane przez Rolith charakteryzuje bowiem wieƭƻŜǘŀǇƻǿƻǏŏ όƳΦƛƴΦ ƴŀƴƻǎȊŜƴƛŜ ŦƻǘƻǊŜȊȅǎǘǳΣ ƴŀǏǿƛŜǘƭŀƴƛŜ Ȋ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƳŀǎƪƛΣ ǘǊŀǿƛŜƴƛŜΣ ƴŀǇȅƭŀƴƛŜ ǇǊƽȍƴƛƻǿŜ ŎƛŜƴƪƛŜƧ ǿŀǊǎǘǿȅ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳǎǳƴƛťŎƛŜ 
ŦƻǘƻǊŜȊȅǎǘǳύΦ {Ŋ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 

Á SKC Polymer TC (Korea PƻƱǳŘƴƛƻǿŀ) ς ŦƛǊƳŀ ŎƘŜƳƛŎȊƴŀ ƻŦŜǊǳƧŊŎŀ ƳΦƛƴΦ ǿŀǊǎǘǿȅ Řƭŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΣ ŎȊȅ Řƭŀ 
ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛƪƛΦ tƻǎƛŀŘŀ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻƭƛƳŜǊƻǿȅ ¢/C ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƭŀ ŜƪǊŀƴƽǿ ŘƻǘȅƪƻǿȅŎƘΣ 
ŎƛŜƴƪƻǿŀǊǎǘǿƻǿȅŎƘ ōŀǘŜǊƛƛ ǎƱƻƴŜŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ typu e-ǇŀǇƛŜǊΦ ²ŀǊǎǘǿȅ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻƭƛƳŜǊǳ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŘƻōǊŊ ǘǊŀƴǎƳƛǎƧŊ ƻǇǘȅŎȊƴŊ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ уу҈Σ ŀƭŜ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋōȅǘ ǿȅǎƻƪŊ ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧŊ 
ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŊ Ҕ нрл hƘƳκƳн. 

Á Scrona AG (Szwajcaria) ς opǊŀŎƻǿǳƧŜ ƎƱƻǿƛŎŜ ŘǊǳƪǳƧŊŎŜ ƴŀƴƻǘǳǎȊ Ȋ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŊ ŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛŊΦ tƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜǎǘŀƱŀ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊŀŎΦ 
 

4.15.7. Szanse rynkowe i istotne przewagi 

Szanse rynkowe: 

Á technologia XTPL innowacyjna w skali globalnej 
Á ǎȊŜǊƻƪƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΥ ƳΦƛƴΦ ǿ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ōǊŀƴȍŀŎƘ ŎƛŜƴƪƻǿŀǊǎǘǿƻǿȅŎƘ ƻƎƴƛǿ ǎƱƻƴŜŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ 
ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΣ ŜƪǊŀƴƽǿ ŘƻǘȅƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜƧ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ 

Á ƎƭƻōŀƭƴŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜΥ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ȊŀǎǘŊǇƛŏ ŘǊƻƎƛΣ ǊȊŀŘƪƛ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘŜƴ ƪǊŀƧ ό/Ƙƛƴȅύ 
pierwiastek ind w transǇŀǊŜƴǘƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿŀŎƘ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǇǊŊŘ ό¢/Cύ 

Á ǊƻǎƴŊŎŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ¢/C 
Á ǊƻȊǿƽƧ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛƪƛΥ ǿŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Řƻ нлрл Ǌƻƪǳ ŜƴŜǊƎƛŀ ǎƱƻƴŜŎȊƴŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ŜƴŜǊƎƛƛ 
ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ŀ ƧŜƧ мс҈ ōťŘȊƛŜ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ ǿƱŀǏƴƛŜ Ȋ ƻƎƴƛǿ Ŧƻǘƻǿƻƭtaicznych 

Á pƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ƛƴƴŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ όŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪŀ ŘǊǳƪƻǿŀƴŀΣ ōƛƻƛƴȍȅƴƛŜǊƛŀΣ ƳƛƪǊƻŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪŀ ƛǘŘΦύ 
 

Silne strony i przewagi: 

Á ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅΥ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ·¢t[ Ƴŀ ǿȅȍǎȊŊ od wykorzystywanego obecnie w warstwach TCF ITO (ang. Indium 
tin oxide) transpaǊŜƴǘƴƻǏŏΣ ƴƛȍǎȊŊ ƻŘ L¢h ǊŜȊȅǎǘŀƴŎƧť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 
ƪǘƽǊŀ ǇƻƪǊȅǘŀ ƧŜǎǘ ǿŀǊǎǘǿŊ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎŊ 

Á ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΥ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ƨǳȍ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƭƛǎǘȅ ƛƴǘŜƴŎȅƧƴŜ Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ ŦƛǊƳŀƳƛΣ ǿ 
tym m.in. od: Trina Solar (Chiny), Wise Device Inc i DuPont (USA)Φ YƻƭŜƧƴŜ ǊƻȊƳƻǿȅ ǎŊ ǿ ǘƻƪǳ  

Á ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ŎƘǊƻƴƛƻƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳΦ 

Á ƪŀǇƛǘŀƱ ƭǳŘȊƪƛΥ ƛƴǘŜǊŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴȅΣ ŘƻōǊȊŜ Ȋōŀƭŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǎƛť Ȋ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ 
biznesowych Ȋ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳΣ ŎȊťǎǘƻ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ 

Á ȊŀǳŦŀƴƛŜ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿΥ ·¢t[ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊǿȅŎƛťȊŎŊ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ aL¢ 9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ 
Forum Poland akceleratora na licencji Massachusetts Institute of Technology, technologiŀ ·¢t[ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀƎǊƻŘȊƻƴŀ ƴŀ 
ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ ǘŀǊƎŀŎƘ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧ L5¢ŜŎƘ9ȄtǊƛƴǘŜŘ 9ƭŜŎǘǊƻƴƛŎǎ ǿ .ŜǊƭƛƴƛŜ ǿ ƳŀƧǳ 
нлмтǊΦΣ ȊŘƻōȅƱŀ ǘŀƪȍŜ ǘǊȊŜŎƛ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ƎǊŀƴǘ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊǎǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿŜ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀƵ 
i Rozwoju. 
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4.16. hǇƛǎ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ, za okres 
ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻƴƛƽǎƱ ǿ нлмс r. ani w I kwartale2017 ǊΦ ȍŀŘƴȅŎƘ 
ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΦ  

Od ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмс r. Emitent  ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ nowoczesnych laboratoriach ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ǿǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ YŀƳǇǳǎǳ tǊŀŎȊŜ 
(EIT+). W 2016 r. zƴŀŎȊƴŜƧ ǊƻȊōǳŘƻǿƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ōŀŘŀǿŎȊŀ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊŜōƴƻǏŏ ȊŜǎǇƻƱǳ όƻōŜŎƴƛŜ ƭƛŎȊȅ ƻƴ ƻƪΦ н5 
ƻǎƽō ǿ ǘȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱŜƳ ŘƻƪǘƻǊŀύΦ /ȊťǏŏ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƧŜǎǘ 
wynajmowanaΦ ²ȅōǊŀƴŜ ǇǊŀŎŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎe ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ƴŀ ȊŜǿƴŊǘǊȊ 
organizacji XTPL. Poza XTPL wykonywane sŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ǇǊŀŎŜ ŦǊŀƎƳŜƴǘŀǊȅŎȊƴŜ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǘȊǿΦ podstawowych badan 
Emitenta. 

{ǇǊȊťǘΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳΣ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǇǊŀŎŀ ƴŀŘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ǎŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ōŊŘȋ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ 

4.17. hƎƽƭƴȅ ƻǇƛǎ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 9mitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po 
wprowadzeniu jego instrǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ 
ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

W wyniku przeprowadzonej emisji Akcji Serii M 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ млΦнолΦллл ȊƱ bruttoΦ tƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳisji 
(szacowanych na 0,6 mln ȊƱύ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ƴŜǘǘƻ ok. 9.600.000 ȊƱΦ 

Yǿƻǘŀ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ hŦŜǊǘȅ ȊŀǇŜǿƴƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ŎŜƭƽǿ emisjiΣ ƪǘƽǊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ·¢t[ Řƻ 
ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵΥ 

Cele emisyjne 
Kwota [tys. 
PLN] 

.ǳŘƻǿŀ ǇǊƻǘƻǘȅǇƽǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ƎƱƻǿƛŎ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ƛ ǇǊƻǘƻǘȅǇǳ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ (rok 2018/2019) 2.300 

¦ǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ƪǊƽǘƪƻǎŜǊȅƧƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ 1.000 

Finansowanie produkcji drukarek na wynajem (rok 2018/2019) 1.100 

Finansowanie ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛƽǿ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘ 1.600 

wƻȊōǳŘƻǿŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛƽǿ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘ (rok 2017/2018) 800 

.ǳŘƻǿŀ ŘȊƛŀƱǳ ǊƻȊǿƻƧǳ ōƛȊƴŜǎǳΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿŘǊƻȍŜƵ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿƻ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ όǿ ǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǘŀǊƎŀŎƘ 
ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘύ 

3.000 

Razem 9.800 

tƻȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмт-  нлму ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ǎŊ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ 
ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƻƳŜƴǘǳ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ 5ȊƛŜƵ 
Dokumentu EmiǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀŏΦ  

Planowane ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ  ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŏ 
ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ·¢t[Φ wƻȊǿƽƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪǳ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ 
ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳΣ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅƳ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǎǘŊŘ ǘŜȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 
ƳƻȍƭƛǿŜ ǎŊ ȊƳƛŀƴȅ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛΦ 

aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ŘƻŎŜƭƻǿƻ ǇƻƭŜƎŀŏ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ przez siebie ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ǳƭǘǊŀǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƎƻ 
ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƎŀƳȅ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΦ tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ƻŘōȅǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς ŘǊǳƪŀǊƪƛΣ ƎƱƻǿƛŎȅ ƻǊŀȊ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳΦ  

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅŎƘ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ bƛŜƳƴƛŜƧ 
ƧŜŘƴŀƪ {ǇƽƱƪŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱŀ strategiť ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƪǘƽǊŊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

SpƽƱka zamierza dostarczaŏ odbiorcom z branȍy elektroniki drukowanej kompleksowe rozwiŊzania technologiczne ς tj. 
urzŊdzenia (drukarki laboratoryjne, drukarki przemysƱowe) i nanotusze.  

½ŀƳƛŀǊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎych po sobie fazach: 

Á Faza I (ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ) ς polega na opracowaniu laboratoryjnym prototypu drukarki i 
ŦƻǊƳǳƱȅ ǘǳǎȊǳ ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŜƎƻ Ȋ ŘǊǳƪŀǊƪŊΦ bŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƳΦƛƴΦ ƎǊŀƴǘƽǿΣ ŘƻǘŀŎƧƛ ŀ 
ǘŀƪȍŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 
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Á Faza II (IV Q 2017 r. II Q 2019 r.) ς ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ όǿǊŀȊ Ȋ nanaotuszem) z przeznaczeniem 
Řƻ ŎŜƴǘǊƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ ς ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘΦ /ŜƭŜƳ ǘŜƧ ŦŀȊȅ ƧŜǎǘΥ  
Á ǿŀƭƛŘŀŎƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱƻƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ 
ƻǎƻōƻƳ ƻǇƛƴƛƻǘǿƽǊŎȊȅƳ ǿ ōǊŀƴȍy), zbudowania relacji na poziomie technologicznym (ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƭŀ 
efektywnego dalszego rozwoju technologii) 

Á ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŀƴƛŀ όǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŜ ǿŀǊǎǘǿȅ ¢/C Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛύ  
Á uȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ς ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊcjalizacji technologii 
Á uzyskanie ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊǿǊƻǘƴŜƧ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ technologii 

Na etapie fazy II Emitent wykorzystuje ƴŀǊȊťŘȊƛŀ ƳŜǘƻŘȅ [Ŝŀƴ {ǘŀǊǘǳǇΣ ǿ ǘȅƳ ȊƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŊ 
ǎǇŜŎȅŦƛƪť ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƻǇŀǊǘŜ ƻ MVP ( minimum viable product ς ǇǊƻŘǳƪǘ ƻ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ) w postaci drukarki 
laboratoryjnej. Drukarka ta ōťŘȊƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ jednostek B+R biznesowych i naukowych, ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜΣ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 
ǿƛŘȊŜƴƛŀ a±t Ƴƻȍƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀŏ Ƨŀƪƻ ƎǊǳǇť ǘŜǎǘŜǊƽǿ.  

wŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ŦŀȊť LL όǘƧΦ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƧŊŎ Řƻ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ .Ҍw ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘύ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀ  informacje zwrotne, 
ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜΣ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ zaoferowania w kolejnej fazie produktu 
ōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻΣ ŘƻǎƪƻƴŀƭǎȊŜƎƻΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ Ǉǳƴƪǘ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ Řƭŀ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ 
tƻƴŀŘǘƻ ƪƭƛŜƴŎƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ƳƻƎŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ƛƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ wϧ5 Ŏƻ ƳƻȍŜ ȊŀƻǿƻŎƻǿŀŏ 
ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻȊŀ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ǊȅƴƪŀƳƛΦ 

W tej fazie Emitent zŀƪƱŀŘŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿȅƴŀƧŜƳ ŘǊǳƪŀǊŜƪ 
ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ Řƻ ƴƛŎƘΦ ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƳƻȍƭƛǿŜ ōťŘȊƛŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ŦŀȊȅ ōŜǘŀ 
ǘŜǎǘƽǿ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ όƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ Ǉƻ ƻƪΦ п ς с ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǘŜƧ ŦŀȊȅύΦ  

Á Faza III (od II Q 2019 r.) ς ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ Řƻ szerokich ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
¢/C ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ 5ǊǳƪŀǊƪŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ǊƽȍƴƛƱŀ ǎƛť ƻŘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ȊŀǊƽǿƴƻ ǊƻȊƳƛŀǊŜƳΣ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛŊ 
(ǿƛťƪǎȊŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ), Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ όŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊŀŎŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ Ȋ 
poziomu technologicznego drukarki laboratoryjnejΣ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŜōǊŀƴƛŜ ŘȊƛťƪƛ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ a±tύ. 

W ramach tej fazy Emitent ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ŘǊǳƪŀǊƪŀ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇŀǊtnera (na zlecenie XTPL), 
ƎƱƻǿƛŎŀ ŘǊǳƪǳƧŊŎŀ ǇǊȊŜȊ ·¢t[Σ ŀ ƴŀƴƻǘǳǎȊ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎťΦ ·¢t[ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ƴŀƴƻǘǳǎȊ 
όǿȅƪƻƴŀƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǇŀǊǘƴŜǊŀύ ƻǊŀȊ ƎƱƻǿƛŎŜ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǎƱǳƎť ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǳ 
klienta (doradztwo technologiczne). 

² ǘŜƧ ŦŀȊƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎƱƻǿƛŎ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜύΣ ƴŀƴƻǘǳǎȊǳ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŀύ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜ ƴƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όǎǇǊȊŜŘŀȍ 
jednorazowa). YƭƛŜƴǘŀƳƛ ·¢t[ ōťŘŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƎƴƛǿ t±Φ  

 

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ komercjalizacji technologii: 

Á ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎŜǊȅƧƴŜƧ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǊǳƪŀǊŜƪ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ōŜǘŀ ǘŜǎǘȅ ǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿύ 
ς 2017/2018 

Á ǊƻȊōǳŘƻǿŀ ǊƻŘȊƛƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ·¢t[ 2018 
Á promocja technologii na wybranych mƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ƛƳǇǊŜȊŀŎƘ ǘŀǊƎƻǿȅŎƘ 2017-2019 
Á ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 2017/2018 
Á ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ wϧ5 Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘȅǘǳǘŀƳƛ ōŀŘŀǿŎȊȅƳƛ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ 

drukowanej 2018 
Á rozwƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛƽǿ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ōŀŘŀƴƛŜ 
ƴƻǿȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵύ 2017/2018 

Á ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƛ ōǳŘƻǿŀ ǇǊƻǘƻǘȅǇǳ ƎƱƻǿƛŎ ŘǊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ 2018/2019 

Á pozyskanie dodatkowego dofinansowania o charakterze dotacyjnym do wsparcia fazy komercjalizacji technologii 2018 

 

tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ Řƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘƻǘŀŎȅƧƴȅƳΦ !ƪǘǳŀƭƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ 

ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳƳƻǿȅΥ 

Á Umowa o dofinansowanie projektu "Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego do wytwarzania nowej 
generacji warstw TCF  Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŀŎƘ ƻǊŀȊ ŎƛŜƴƪƻǿŀǊǎǘǿƻǿȅŎƘ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘϦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ 
Przyznane dofinansowanie: фΣу Ƴƭƴ ȊƱ ό ŘƻǘŀŎƧŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŀ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмс-2019) 

Á Umowa o dofinansowanie projektu Ϧ5ƻƪƻƴŀƴƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ t/¢ Řƭŀ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ 
ultra-ŎƛŜƴƪƛŎƘ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘϦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ 
tǊȊȅȊƴŀƴŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΥ лΣп Ƴƭƴ ȊƱ ό ŘƻǘŀŎƧŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŀ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмс-2019) 
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Á Umowa o wykonanie i dofinansowanie projektu ϦhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ  ƳŜǘƻŘŊ XTPL", w ramach 
Programu GO_GLOBAL.PL ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō 
prac rozwojowych polskich firm 
tǊȊȅȊƴŀƴŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΥ монΣу ǘȅǎΦ ȊƱ ό ƧŜŘƴŀ ǘǊŀƴǎza 2017 r.) ς ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ƪƻƵŎƻǿŊ 

Á ¦Ƴƻǿŀ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳ Ϧ·¢t[ - A new generation of TCF layers for use in displays and thin film photovoltaic cells 
τ XTPL", w ramach program Horyzont 2020 - SME Instrument faza I 
Przyznane dofinansowanie: 50 tys. EUR ( jedna transza 2017 r.) ς ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ƪƻƵŎƻǿŊ 

tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť όȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎƛť ǳōƛŜƎŀŏύ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻ ƪƻƭŜƧƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΥ 

Á hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻǘƻǘȅǇƽǿ ŘǊǳƪŀǊƪƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ŦƻǊƳǳƱŀƳƛ ƴŀƴƻǘǳǎȊȅ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ 
elektroniki drukowanej" 
²ƴƛƻǎƪƻǿŀƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όǿ ȊƱύΥ нΣр Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ пΣр Ƴƭƴ ȊƱ όwŜƎƛƻƴŀƭƴȅ 
tǊƻƎǊŀƳ hǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ 5ƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛŜƎƻ нлмп-2020 ς ǿƴƛƻǎŜƪ ȊƱƻȍƻƴȅύ 

¶ Universal platform for efficient sensing of pathogens and pollutants with printed metallic structures. Wnioskowana 
kwota dofinansowania (w ƪƻƴǎƻǊŎƧǳƳ Ȋ CǳƴŘŀŎƧŊ .ŀŘŀǿŎȊŊ .ŀƱǘȅŎƪƛ Lƴǎǘȅǘǳǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅύ оΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ пΣм Ƴƭƴ ȊƱ (Fundacja na rzecz Nauki Polskiej ς program TEAM ς TECH ς ǿƴƛƻǎŜƪ ȊƱƻȍƻƴȅύ 
 

¶ A new generation of TCF layers for use in displays and thin film photovoltaic cells (faza komercjalizacyjna). 
Program,Horyzont 2020 - {a9 LƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ŦŀȊŀ LL όǿƴƛƻǎŜƪ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅΣ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
ok 3 mln Eur, przy szacowanej kwocie dofinansowania ok 2,1 mln eur) 

 

4.18. Informacje o ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ǳƪƱŀŘƻǿȅƳ ƭǳō 
likwidacyjnym 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻ, 

ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

4.19. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳƎƻŘƻǿȅƳΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳ ƭǳō 
ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
Emitenta 

bŀ ŘȊƛŜƵ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ 

ǳƎƻŘƻǿŜƎƻΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜƎƻΣ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƎŘȊƛŜ ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ 

Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ƳƻƎŊŎŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿǎȊŎȊťŎƛŜ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǳƎƻŘƻǿŜƎƻΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜƎƻΣ 

egzekucyjnego lub likwidacyjnego. 

 

4.20. Informacja ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǎȊŜƭƪƛƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǿ ǘƻƪǳΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭǳō ǘŀƪƛƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǘƻ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎƱȅ ƳƛŜŏ ƭǳō ƳƛŀƱȅ ǿ ƴƛŜŘŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΣ ƭǳō ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƭōƻ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ōǊŀƪǳ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 

Na ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘ 

organami administracƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ŀƴƛ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜƎƻΣ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǿ ǘƻƪǳΣ 

Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƳƻƎƱƻ ƳƛŜŏ ƭǳō ƳƛŀƱȅ ǿ ƴƛŜŘŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ 

ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊŎŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿǎȊŎȊťŎƛŜ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

poǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ŀƴƛ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜƎƻΣ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǿ ǘƻƪǳΦ 
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4.21. ZƻōƻǿƛŊȊŀnia EƳƛǘŜƴǘŀ ƛǎǘƻǘƴŜ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƧŜƎƻ ǎȅǘuacji 
ekonomicznej i finansowej; 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

DƱƽǿƴŜ ƎǊǳǇȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ом ƳŀǊŎŀ нлмт  ǊΦ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 31.12.2015 r. * 31.12.2016 r. 31.03.2017 r. 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 46 196,80 862 377,42 881 500,43 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ -  - - 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ                                -                                          -                                          -       

LƴƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ                                -                                          -                                          -       

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 46 196,80 749 023,40 720 978,28 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ -  350 220,47  368 046,27 

LƴƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ                                -                                          -                                          -       

½ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 11 057,65 184 757,23 129 692,73 

Zaliczki na otrzymane dostawy - -  - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ ŎŜƱ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 15 332,28 77 001,31 80 210,22 

Z ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 19 326,87 104 881,29 115 713,05 

Inne 480,00 32 163,10 2 298,34 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ - 113 354,02 116 741,23 

        

*dane poprzednika prawnego Emitenta 

ȋǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

bŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƻŘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƻǎƽō Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ƪŀǇƛǘŀƱǳ опрΦлллΣлл ȊƱ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǘŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ о1.12.2017 r. 

bŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ŘƻǘŀŎƧť ƴŀ ōǳŘƻǿť ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ 

prace rozwojowe. 

bŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ŀƴƛ ǇƻȊŀōƛƭŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘΥ 

1) ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǿŜƪǎƭƛ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŀƳƛ ǿŜƪǎƭƻǿȅƳƛΣ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƽǿ ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ Υ 

Â Projekt "Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego do wytwarzania nowej generacji warstw 

TCF  Řƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŀŎƘ ƻǊŀȊ ŎƛŜƴƪƻǿŀǊǎǘǿƻǿȅŎƘ ƻƎƴƛǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘϦΦ thLwΦлмΦлмΦлм-00-

мсфлκмрΣ tǊƻƎǊŀƳ hǇŜǊŀŎȅƧƴȅ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ ς ǿŜƪǎŜƭ ƴŀ млл҈ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ǉƭǳǎ ƻŘǎŜǘƪƛΣ ǘƧΦ ƴŀ ƪǿƻǘť 

фΣф Ƴƭƴ ȊƱ Ǉƭǳǎ ƻŘǎŜǘƪƛ 

Â Projekt "Dokonanie ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ t/¢ Řƭŀ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǳƭǘǊŀ-cienkich 

ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘϦ nr POIR.02.03.04-02-лллмκмсΣ tǊƻƎǊŀƳ hǇŜǊŀŎȅƧƴȅ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧς 

ǿŜƪǎŜƭ ƴŀ млл҈ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ǉƭǳǎ ƻŘǎŜǘƪƛΣ ǘƧΦ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣп Ƴƭƴ ȊƱ Ǉƭǳǎ ƻdsetki 

2) tǊƻƧŜƪǘ DhψD[h.![Υ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴȅŎƘ 

ǿŀǊǎǘǿ ǇǊȊŜǿƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘŊ ·¢t[ bǊ GO_GLOBAL.PL(II)-0011/16, Program GO_GLOBAL.PL 

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ 

firm - ǿŜƪǎŜƭ ƴŀ нлл҈ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ǉƭǳǎ ƻŘǎŜǘƪƛΣ ǘƧΦ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣн Ƴƭƴ ȊƱ Ǉƭǳǎ ƻŘǎŜǘƪƛ 
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4.22. Informacje o nietypowych ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ 
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 

²ŜŘƭŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ƴƛŜǘȅǇƻǿŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ Dokumencie Informacyjnym. 

 

4.23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ 
ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Řƭŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ 
danych finansowych 

tƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ŎȊťǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳƧŀǿƴƛƱȅ ǎƛť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛǎǘƻǘƴŜ 

Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

Á ² Řƴƛǳ нм ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ b²½ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴǊ лоκлнκнлмт Ȋ Řƴƛŀ нм ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ Řokonano 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ мплΦлнл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ [Φ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƻǇŎƧƛ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŎƘ ƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ Akcje serii L 

ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ¢t[ {Ǉ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƻǇŎƧƛ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŎƘ όōťŘŊ ǿȅŘŀǿŀƴŜ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ Ǉƻ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛǳ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǊŀƳǳύΦ !ƪŎƧŜ ǘŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

!{h ƛ ǇƻƴŀŘǘƻ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǳƳƻǿƴȅƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ Ȋbytu. 

Á maj 2017 r. ς ƎƱƽǿƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƴŀ ƪǿƻǘť ƪŀǇƛǘŀƱǳ м Ƴƭƴ 

ȊƱΣ Ȋ ŘŀǘŊ ǎǇƱŀǘȅ омΦмнΦнлмт ǊΦΣ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜƧ ǿŜƪǎƭŜƳ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊΦ |ǊƻŘƪƛ Ȋ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ōťŘŊ 

wykorzystywane do finansowania prac dalszymi etapami komercjalizacji technologii XTPL. 

Á dnia 20 kwietnia 2017 r. WNZ Emitentŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 

akcji serii M w drodze oferty publicznej Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu 

{ǇƽƱƪƛΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ муκлсκнлмт ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ Řƴƛŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ 

2017 r.  ½ŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ a ǊƻȊǇƻŎȊťƱȅ ǎƛť п ƭƛǇŎŀ нлмт rΦΣ ŀ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ 7 lipca 2017 r. {ǇƽƱƪŀ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƱa 155.000 

ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ aΣ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ссΣлл ȊƱ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΦ  

4.24. ÀȅŎƛƻǊȅǎȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

4.24.1. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нл {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǎƪƱŀŘ  ȊŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ƻŘ м Řƻ р ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŊ 

ƪŀŘŜƴŎƧť ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ 

bŀ 5ȊƛŜƵ Dokumentu ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƻǎƽōΥ  

Á Filip Granek - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ό ƪŀŘŜƴŎƧŀ Řƻ нлнл ǊΦύ 
Á {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ό ƪŀŘŜƴŎƧŀ Řƻ нлнл ǊΦύ 

Filip Granek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ǎǇƽƱǘǿƽǊŎŀ ǎǇƽƱƪƛ ·¢t[ {Φ!ΦΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƛťǘƴŀǎǘƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊŀŎ ƴŀǳƪƻǿƻ-badawczych. Ekspert w 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƴƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ŘǊǳƪƻǿŀƴŜƧΣ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ƻƎƴƛǿ ǎƱƻƴŜŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

technologicznych do wytwarzania ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘΦ  hǏƳƛƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛǳ ȊŜǎǇƻƱŀƳƛ 

ƴŀǳƪƻǿȅƳƛ ƛ ǿ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ .Ҍw ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΦ hǏƳƛƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ 

prowadzeniu prac badawczych na styku nauki i biznesu w Holandii (Instytut Energy Research Centre of the Netherlands ECN), 

Niemczech (Instytut Franunhofer Institute for Solar Energy Systems ISE), Australii (Uniwersytet Australian National Univesrity 

!b¦ύ ƻǊŀȊ ǿ /ƘƛƴŀŎƘΦ YƛŜǊƻǿŀƱ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ƴŀǳƪƻǿȅƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ¦ƴƛť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ όIƻǊȅȊƻƴǘ нлнлύΣ CǳƴŘŀŎƧť ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ bŀǳƪƛ tƻƭǎƪƛŜƧ CbtΣ bŀǊƻŘƻǿŜ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀƵ ƛ wƻȊǿƻƧǳ b/.w ǇǊȅǿŀǘƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όƪǊŀƧƻǿŜ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜύΥ 

Kingstone, SolarWorld, Rena, Synova, REC Solar, Manz, Q-Cells,ML System,  i inne. ²Ŝ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛƳ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀƵ 9L¢Ҍ 

ȊōǳŘƻǿŀƱ ƻŘ ȊŜǊŀ ƴƻǿŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ƛ ƛƴǘŜǊŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ƴŀǳƪƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ ƻōŜŎƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΦ !ǳǘƻǊ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƻǊŀȊ ōƭƛǎƪƻ тлŎƛǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘΦ 

Stypendysta mi.iƴΥ CbtΣ abƛ{²Σ !ŎŀŘŜƳƛŀ9ǳǊƻǇŜŀΣ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪŀ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪŀΣ 5!!5Σ CǊŀǳƴƘƻŦŜǊ DŜǎǎŜƭǎƘŀŦǘΣ [ŜƻƴŀǊŘƻ Řŀ 

Vinci. 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Filip Granek nie wykonuje dziŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 
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²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 
ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 
ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Á ¢ŜŎƘƭŀōƻȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ς ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύ 

Á ¢ŜŎƘƭŀōƻȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {Y Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ς ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛusza (do chwili obecnej) 

Á UTPL Sp. z o.o. ς ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύ 

Á TPL Sp. z o.o. ς ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ 

Á AMA Invest Sp. z o.o. - ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘwa oszustwa w 
ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Filip Granek w ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ 

ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎo 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 
ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Filip Granek w okǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǎȊŎȊťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ 
ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacja, ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н0 sierpnia 1997 

ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

W latach 1998-нллн ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ hǇǘƛƳǳǎ {Φ! ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ 5ȅǊŜƪǘƻǊ ǎΦ tǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 5ȅǊŜƪǘƻǊ ŘǎΦ wƻȊǿƻƧǳΣ 5ȅǊŜƪǘƻǊ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΦ hŘ нллм Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ ƛ ƻōŜŎƴȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ¸ƻǳƴƎ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ ƻŘ нллп Ǌƻƪǳ ǇŀǊǘƴŜǊ .w9 .ŀƴƪ 

SA (obecnie Mbank SA). OŘ нллс Ǌƻƪǳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ ŀƎŜƴŎƧƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ {ȅƳŜǘǊƛŀ όƻōŜŎƴƛŜ {ǘŀǊϧwƛƴƎύΦ² нлмп ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ ƛ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ¢ŜŎƘƭŀōƻȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǎǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ό.ҌwύΦ hŘ нлмр Ǌƻƪǳ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ·¢t[ 

{Ǉ Ȋ ƻΦƻΦ ²ǎǇƽƱȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ CǳƴŘŀŎƧƛ 9ǳǊƻǇŀ ҌΦ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ¢95Φ ² ƭŀǘŀŎƘ нллу-нлмл ǿȅƪƱŀŘƻǿŎŀ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ¦ŎȊŜƭƴƛ ²{.b[¦Φ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ {ǘŀǊϧwƛƴƎ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 

ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

 

Á Young Consulting Monika Dziubanowska-YŀƭŀǊǳǎ {ǇƽƱƪŀ Komandytowa - ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎΣ ƪƻƳŀƴŘȅǘŀǊƛǳǎȊ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ 

obecnej), 

Á Techlabox Sp, z o.o. - ǇǊŜȊŜǎ ȊŀǊȊŊŘǳ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύ ƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎΣ 

Á ¢ŜŎƘƭŀōƻȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {ǇƽƱƪŀ YƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ - ǇǊŜȊŜǎ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊŀ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύΣ  

Á UTPL Sp. z o.o. - prezeǎ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύΣ 

Á TPL Sp. z o.o. - ǇǊŜȊŜǎ ȊŀǊȊŊŘǳ όŘƻ ƳŀǊŎŀ нлмтύ ƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύΣ 
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Á AMA Invest Sp. z o.o. ς ǇǊŜȊŜǎ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ όŘƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧύ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ 

ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 
ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǿ 

ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǎȊŎȊťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀΦ 

InformaŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻnkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 

ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

{Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 

ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

4.24.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мт {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅpadku, gdy 

{ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǇƛťŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

!ƪǘǳŀƭƴȅ ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Emitenta ƴŀ 5ȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ: 

Á Konrad Pankiewicz (kadencja od 2017 r. do 2020 r.) 
Á !ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ - Granek (kadencja od 2017 r. do 2020 r.) 
Á aŀƧŀ  aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ όƪŀŘŜƴŎƧŀ ƻŘ нлмт ǊΦ Řƻ нлнл ǊΦύ 
Á Bartosz Wojciechowski (kadencja od 2017 r. do 2020 r.) 

Á Piotr Janczewski (kadencja od 2017 r. do 2020 r.) 

 

Konrad Pankiewicz ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ !ƪŀŘŜƳƛƛ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ hŘ мс ƭŀǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴƛŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƛŜƳΦ 

²ǎǇƽƱȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ ƎƛŜƱŘƻǿŜƧ DǊǳǇȅ {a¢ {! όǿŎȊŜǏƴƛŜƧ DǊǳǇȅ !5±ύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜȊ мр ƭŀǘ Ƨŀƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ Ȋŀ 

ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛťΦ aŀ мл ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪŀƳƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳƛΦ hǎƻōƛǏŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ŘŜōƛǳǘ !ŘǾΦǇƭ 

SA na rynku NewCƻƴƴŜŎǘ όнллтύ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ƨŀƪƻ DǊǳǇŀ !5± {! ƴŀ Dt² όнлммύΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƎƛŜƱŘť ǎǇƽƱƪƛ 

{a¢ {ƻŦǘǿŀǊŜ {! όнлмлύ ƻǊŀȊ /ƻŘŜƳŜŘƛŀ {! όнлммύΦ .ȅƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ [ŜƳƻƴ{ƪȅ όŀƎŜƴŎƧŀ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŀύ Řƻ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ ƪƻǊǇƻǊŀŎƧƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ό²ttύΣ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ {a¢ {ƻŦǘǿŀǊŜ {ŜǊǾƛŎŜǎ Řƻ 9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ LƴǾŜǎǘƻǊǎ όмсф Ƴƭƴ ȊƱύ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 

ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ!ƭōǘǊƻǎDǊƻǳǇ {! όƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴƛŜύ 
Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪ - aktualnie 
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Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ [ŜƻƴŀǊǘƻΦǾŎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪ όŀƪǘǳŀƭƴƛŜύ 
Á tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊorczej ς Europejski Fundusz Medyczny SA (aktualnie) 
Á tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς Codemedia SA (aktualnie) 
Á /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς Quarticon Sp. z o.o. (aktualnie) 
Á /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - Bioavlee Sp .z o.o. (aktualnie) 
Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Blue Ceriana Sp. o.o. (aktualnie) 
Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Synaptise SA (aktualnie) 
Á tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Parrot 9 Sp. z o.o. (aktualnie) 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 
okresie co najmniej ostatnich pƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ 

ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 
ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǿ ȍŀŘƴȅƳ 

Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǎȊŎȊťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ emitenta, oraz czy jest 
ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

YƻƴǊŀŘ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ 

1997 r. o KrajƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

NaukowiecΣ ōŀŘŀŎȊƪŀ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ƴŀǳƪ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀǳƪƛ ƛ ōƛȊƴŜǎǳΣ ǇŀǊǘƴŜǊǎǘǿŀŎƘ 

ƳƛťŘȊȅǎŜƪǘƻǊƻǿȅŎƘΣ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧΦ !ōǎƻƭǿŜƴǘƪŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ όLƴǎǘȅǘǳǘ {ǘǳŘƛƽǿ 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘύΣ !ƭōŜǊǘ-[ǳŘǿƛƎǎ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŅǘ CǊŜƛōǳǊƎ όbƛŜƳŎȅύ ƛ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ ƻŦ bŜōǊŀǎƪŀ-Lincoln (USA). Stypendystka 

¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻΣ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻΣ [[t-Erasmus, DAAD. Autorka kilkunastu publikacji w 

ǘŜƳŀǘȅŎŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ ŀƪŀŘŜƳƛŎƪƛŜƧΣ ǿȅƪƱŀŘƻǿŎȊȅƴƛ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ bŀǳƪ {ǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ. 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 
ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 
ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘΣ 

ŀƴƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 
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{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 
ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǎȊŎȊťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘa, oraz czy jest 
ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Informacja, czy dana osoba figuruje ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς Granek ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ 

dnia 20 sierpnƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ς /ȊƱƻƴŜƪ ǊŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

ŀōǎƻƭǿŜƴǘƪŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ WŀƎƛŜƭƭƻƵǎƪƛŜƎƻΣ ŜƪǎǇŜǊǘ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǇǳōƭƛŎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ Ȋ ǇƻƴŀŘ мл ƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ǘȅƳ 

obszarze. W latach 2006 ς нллт ŘȊƛŜƴƴƛƪŀǊƪŀ 5ȊƛŜƴƴƛƪŀ tƻƭǎƪƛŜƎƻΣ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ tw ǿ /ƻƳŀǊŎƘ {Φ!Φ hŘ нллтǊΦ 

ǿǎǇƽƱǇǊƻǿŀŘȊƛ ŀƎŜƴŎƧť ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ tw ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀŎƘ ƻǊŀȊ L¢Φ ² ƭŀǘŀŎƘ нллф ς 2015 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŀƎŜƴŎƧŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ƛa95L¦{Φ  

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

²ǎǇƽƭƴƛƪ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŎȅǿƛƭƴŜƧ {ȅƳŜǘǊƛŀ tǳōƭƛŎ wŜƭŀǘƛƻƴǎ aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ aŀƎŘŀƭŜƴŀ DǊƻŎƘŀƭŀ ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀς podmiot 

ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅ ǳǎƱǳƎƛ tw ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 
ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 
ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘΣ ŀƴƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ 

ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 
ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǿ ȍŀŘƴȅƳ 

Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǎȊŎȊťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ 
ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 
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aŀƧŀ aƱƻŘȊƛƵǎƪŀ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ 

мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

Bartosz Wojciechowski ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Adwokat i pracownik naukowo - dydaktycznȅΦ WŜǎǘ ŀōǎƻƭǿŜƴǘŜƳ ǎǘǳŘƛƽǿ ǇǊŀǿƴƛŎȊȅŎƘ ƛ ǇǎȅŎƘƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ 

|ƭŊǎƪƛƳ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ  ǳƪƻƵŎȊȅƱ ǘŀƪȍŜ ǎǘǳŘƛŀ ǇƻŘȅǇƭƻƳƻǿŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǿ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ 

WŀƎƛŜƭƭƻƵǎƪƛƳ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΦ hŘ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƭŀǘ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘΣ ǎǇƽƱŜƪ 

ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƽƱŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧΣ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜƧ ƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƧΦ ² 

ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ ƛ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ YǳōŀǊŀ LƴǾestment House S.A., od marca 

нлмр Ǌƻƪǳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ YǳōŀǊŀ [ŀƳƛƴŀ {Φ!Φ ǿ tƛŀǎŜŎȊƴƛŜΦ {ǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΣ Ƴŀ ōƻƎŀǘŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎƻǿŜ ǿ ǎǇƻǊŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ 

wƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƛ ǇǊŀǿŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²Φ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ .²² YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ !ŘǿƻƪŀŎƪŀΣ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

5ȊƛŜǊȍƻƴƛƻǿƛŜΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƧŜǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴƛŎȊŀ όtY5 сфΦмлΦ½ύΦ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƛ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳΣ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ Ȋ 9Ƴƛǘentem.  

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƛ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ŀƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳΣ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ 

ǳǎƱǳƎƛ ƭǳō ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊȅƱ ǳǎƱǳƎ ƛ ƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ Řƻǎǘŀǿ ƴŀ rzecz Emitenta. 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 

orgŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƻŘ ƳŀǊŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƛ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ YǳōŀǊŀ [ŀƳƛƴŀ {ǇƽƱƪŀ 

!ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛŀǎŜŎȊƴƛŜ όYw{Υ ллллмлмптоύΦ  

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 

ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 

ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƪŀǊŀƴȅΣ ƴƛŜ ōȅƱ ǎƪŀȊȅǿŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿƻ ƻǎȊǳǎǘǿŀΣ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 

ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

bƛŜ ōȅƱƻ ǘŀƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ōȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊǳ ǇŜƱƴƛƱ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀǊȊŊŘ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅ ƭǳō ǿǎȊŎȊťǘƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ 

likwidacyjne. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Bartosz Wojciechowski nie ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŀƴƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ŀƴƛ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳΣ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀcalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 

ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

.ŀǊǘƻǎȊ ²ƻƧŎƛŜŎƘƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ƛ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊƻǿŀƱ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΦ 
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Piotr Janczewski ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Opis kwalifikacji i ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

tŀƴ tƛƻǘǊ WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ŀōǎƻƭǿŜƴǘŜƳ {ȊƪƻƱȅ DƱƽǿƴŜƧ IŀƴŘƭƻǿŜƧ ς ƳŀƎƛǎǘǊŜƳ ŜƪƻƴƻƳƛƛ ƻ ǎǇŜŎƧŀƭƴƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎŜ ƛ .ŀƴƪƻǿƻǏŏΦ 

tƻǎƛŀŘŀ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŜ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ w 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť 

ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳƛΦ 

 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ нлмр Řƻ нлмс Ƨŀƪƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎǇƽƱƪŊ tb¦LY ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ 
infrastruktury kolejowej. W latach 2009 ς нлмп ōȅƱ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ .ƭŀŎƪ [ƛƻƴ CǳƴŘ {Φ!ΦΦ aƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ǿ ǊŀƴŘȊŜ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀƧƳƻǿŀƱ ǎƛť ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧŊ 
.ǊƻǿŀǊǳ DƻƴǘȅƴƛŜŎ {Φ!ΦΣ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƱ ǇǊƻƧŜƪǘ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {hIh CŀŎǘƻǊȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱ 
²t{ YƻƭōŜǘ {Φ!Φ  ƛ ²t{ {Φ!Φ ǿ DƻŎȊŀƱƪƻǿƛŜΣ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪƻƱƻ рл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻŘƪƱŀŘƽǿ 
kolejowych w Polsce. 
 
W latach 2005 ς нллф ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ C!a DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ {Φ!ΦΣ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜƧ ƴŀ Dt²Φ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
ȊŀǎƛŀŘŀƱ ǿ ½ŀǊȊŊŘŀŎƘ ƛ wŀŘŀŎƘ bŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ƎǊǳǇȅ C!aΥ C!a /ȅƴƪƻǿŀƴƛŜ hƎƴƛƻǿŜ {Φ!ΦΣ aƻǎǘƻǎǘŀƭ ²ǊƻŎƱŀǿ {Φ!ΦΣ 
StǊŀŘƻƳ {Φ!ΦΣ C!a ¢ŜŎƘƴƛƪŀ hŘƭŜǿƴƛŎȊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ WŜǎǘ ŀǳǘƻǊŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ōǳŘƻǿȅ ƘƻƭŘƛƴƎǳ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƎƻ 
ǿ ǎȊŜǊƻƪƻ ǊƻȊǳƳƛŀƴŜƧ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΣ Ȋ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ǳǎƱǳƎ ŎȅƴƪƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ C!aΦ 
.ȅƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪƛƭƪǳ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿƱŊŎȊƻƴŜ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ 
ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ƎǊǳǇȅΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ Ȋŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǇƻƭŜƎŀƧŊ ƴŀ ǿȅōǳŘƻǿŀƴƛǳ ƻŘ ǇƻŘǎǘŀǿ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜƧ Ŏȅƴƪƻǿƴƛ ƻƎƴƛƻǿŜƧ ǿ 
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Rawie Mazowieckiej. 
 
²ŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мффф ς нлло ōȅƱ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ƻōǎȊŀǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǿ {ƻƪƽƱƪŀ hƪƴŀ 
i Drzwi S.A, a w latach 1995-мффф ǇǊŀŎƻǿŀƱ Ƨŀƪƻ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ aŀƴŀƎŜǊ ǿ ²ŜǎǘŦǳƴŘ tƻƭǎƪŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΦ YŀǊƛŜǊť ȊŀǿƻŘƻǿŊ 
ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǿ мффп Ǌƻku w Departamencie Restrukturyzacji, Centrali Powszechnego Banku Kredytowego S.A. 
 
tŀƴ tƛƻǘǊ WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ȊŀǎƛŀŘŀƱ ǿ wŀŘŀŎƘ bŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿƛŜƭǳ ǎǇƽƱŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Dt² ς 
½ŀŎƘƻŘƴƛ bCL {Φ!ΦΣ .ƭŀŎƪ [ƛƻƴ CǳƴŘ {Φ!ΦΣ tǊƽŎƘƴƛƪ {Φ!Φ 

WskazanƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tƛƻǘǊ WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ 

ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘΥ 

Á XI.2015 ς IV.2016 - tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ bŀǇǊŀǿ ƛ ¦ǘǊȊȅƳŀƴƛŀ LƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ YƻƭŜƧƻǿŜƧ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς Prezes 

½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á III.2014 ς  XII.2014 - .ǊƻǿŀǊ DƻƴǘȅƴƛŜŎ {Φ!Φ όƻōŜŎƴŀ ƴŀȊǿŀ .ǊƻǿŀǊ /ȊŀǊƴƪƽǿ {Φ!ΦύΣ /ƘƻŘȊƛŜȍ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á III.2014 ς XII.2014 Browar /ȊŀǊƴƪƽǿ {Φ!Φ όƻōŜŎƴŀ ƴŀȊǿŀ .ǊƻǿŀǊ 5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ  {Φ!ΦύΣ /ȊŀǊƴƪƽǿ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á VII.2013 ς ±Φнлмр wŜŎȅŎƭƛƴƎ tŀǊƪ [ƻŀƴCŀŎƛƭƛǘȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ƘƻŘȊƛŜȍ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á VIII.2014 - ·LΦнлмп CǳƭƳŀǊ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ƘƻŘȊƛŜȍ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á VIII.2014 ς XI.2014 Fulmar .ƛǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ƘƻŘȊƛŜȍ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘΥ 

Á XII.2012 ς ±LΦнлмр wŜŎȅŎƭƛƴƎ tŀǊƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ƘƻŘȊƛŜȍ - ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Á XII.2010 ς III.2015 Black Lion Fund S.A. (obecna nazwa SOHO Development S.A.), Warszawa - CzƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Á II.2013 ς ·LΦнлмп tǊƽŎƘƴƛƪ {Φ!ΦΣ _ƽŘȋ - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Á III.2013 - V.2015 - Fabryka PZO Sp. z o.o., Warszawa ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Á III.2013 ς XI.2015 - Kolejowa Inwest Sp. z o.o. komandytowo akcyjna, Warszawa ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘy Nadzorczej 

²ǎǇƽƭƴƛƪΥ 

Á VIII.2005 ς nadal - KOT Inwestycje Sp. z o.o., Warszawa ς ƧŜŘȅƴȅ ǿǎǇƽƭƴƛƪ 
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Á VII.2004 - nadal - L.п bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ²ŀǊǎȊŀǿŀ - ǿǎǇƽƭƴƛƪ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ 

ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 

ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Piotr WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳΣ ƴƛŜ ǘƻŎȊȅ ǎƛť ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ȍŀŘƴŜ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƪŀǊƴŜΣ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ  ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ 

ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ 

ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Á YƻƭŜƧƻǿŀ LƴǾŜǎǘ {ǇƽƱƪŀ ȊΦƻΦƻ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿƻ ŀƪŎȅƧƴŀ - ·LΦнлмр ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όǇŜƱƴƛƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧύΦ 

Á Fulmar Sp. z o.o. - LLΦнлмр ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛ ōťŘŊŎŜƧ ǿŜƘƛƪǳƱŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ 

ǇǊȊŜȊ .ǊƻǿŀǊ DƻƴǘȅƴƛŜŎ {Φ!Φ όǇŜƱƴƛƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ммΦнлмпύΦ 

Á CǳƭƳŀǊ .ƛǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ LLΦнлмр ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛ ōťŘŊŎŜƧ ǿŜƘƛƪǳƱŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ 

ǇǊȊŜȊ .ǊƻǿŀǊ DƻƴǘȅƴƛŜŎ {Φ!Φ όǇŜƱƴƛƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ммΦнлмпύΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ 

wǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

tƛƻǘǊ WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧΣ ƻǎƻōƻǿŜƧ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ 

prawnej. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀwie ustawy z dnia 20 

ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

tƛƻǘǊ WŀƴŎȊŜǿǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ 

мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

4.25. Dane o strukturze akcjonariatu 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜƳƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻrmacyjnego. 

 

L.p. Akcjonariusz 
Liczba posiadanych 

akcji 
% akcji [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ҈ ƎƱƻǎƽǿ 

1. Filip Granek 303 000 17,87% 303 000 17,87% 

2. {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ 300 000 17,70% 300 000 17,70% 

3. Leonarto Sp. z o.o. 298 000 17,58% 298 000 17,58% 

4. TPL Sp. z o.o.* 140 020 8,26% 140 020 8,26% 

5. Stefan Twardak 103 081 6,08% 103 081 6,08% 

6. 
Universal-Investment GmbH  
(w imieniu Acatis Investment GMBH) 

94 000 5,55% 94 000 5,55% 

7. Pozostali 457 119 26,97% 457119 26,97% 

  RAZEM 1 695 220 100% 1 695 220 100% 

*оп҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ¢t[ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǎƛŀŘŀ CƛƭƛǇ DǊŀƴŜƪΣ оо҈ ǇƻǎƛŀŘŀ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ aƱƻŘȊƛƵǎƪƛ ŀ оо҈ !ŘǊƛŀƴŀ tŀƴƪƛŜǿƛŎȊ ς 

ȍƻƴŀ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ƧŜŘȅƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀ [ŜƻƴŀǊǘƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta 

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2016Σ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
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